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ARSBERETNING 2017 FOR
DRANGEDAL SPAREBANK

Drangedal Sparebank er en selvstendig
sparebank med hovedkontor i Drangedal og
avdelingskontor i  Sannidal (Kragerg
kommune) og Porsgrunn, samt et «satellitt -
kontor» pa Ulefoss. Banken har som
malsetting a vare totalleverandgr av
finansielle produkter og tjenester for
personkunder samt mindre og mellomstore
bedriftskunder, innenfor bankens primaere
marked som er Drangedal, Sannidal,
Grenland og utflyttede drangedgler.

DEN OKONOMISKE UTVIKLINGEN
Verdensgkonomien viste i 2017 klare tegn
pa gkt optimisme og sterkere vekst.
Aktiviteten hos flere av Norges sentrale
handelspartnere tok seg opp og
arbeidsledigheten falt i flere land til lavere
nivaer enn i perioden far finanskrisen. |
tillegg sa man hgyere investeringsvekst og
fortsatt sterk forbruksvekst. Utviklingen har
vart understgttet av en svaert ekspansiv
pengepolitikk som har inkludert
utradisjonelle tiltak, i form av
verdipapirkjep, i mange land. Det lave
rentenivaet ma ses i sammenheng med en
prisvekst som har holdt seg lav. | takt med
at aktiviteten har gkt har sentralbankene i
flere land startet utfasingen av de
ekstraordinare tiltakene, og ogsa hevet
styringsrenten enkelte steder.

USA var et av landene som var tidlig ute
med rentekutt og verdipapirkjop
(kvantitative lettelser) for a stimulere til gkt
okonomisk aktivitet etter finanskrisen.
Tiltakene har hatt gnsket effekt og i 2017
tiltok veksten, mens arbeidsledigheten ble
ytterligere redusert. Den gkende aktiviteten
forte til tre rentehevinger fra den
amerikanske sentralbanken FED gjennom
aret, samtidig som det ble iverksatt en
gradvis nedskalering av sentralbankens
balanse. Den pengepolitiske
innstrammingen vil i noen grad kunne bli
motvirket av skattereformen som ble
vedtatt mot slutten av aret.

| Eurosonen fortsatte bedringen i
gkonomisk aktivitet gjennom fjoraret, og
veksten endte antagelig pa sitt hgyeste niva
siden for finanskrisen. Fremgangen var
bredt basert med gkt inntektsvekst og
sterkere fremtidstro som igjen pavirket

forbruk og investeringsniva i en positiv
retning.

Prisveksten steg noe, men utviklingen var
ikke tilstrekkelig sterk til at den europeiske
sentralbanken gjorde endringer i den
ekspansive pengepolitikken. Imidlertid ble
det annonsert at verdipapirkjeps-
programmet na vil bli trappet ned.
Verdipapirkjapene vil etter planen bli
avsluttet hgsten 2018 dersom gkonomien
ikke opplever ytterligere tilbakeslag.

Situasjonen i fremvoksende gkonomier tok
seg ogsa opp gjennom fjoraret. Veksten
endte samlet sett pa 4,5 prosent. Arsaken
til fremgangen skyldtes i stor grad positiv
utvikling i de ravareeksporterende
gkonomiene. Kina stod for et solid bidrag,
med en vekst i overkant av 6 prosent.
Veksten i Kina tilskrives ekspansiv
finanspolitikk og hay aktivitet i
boligmarkedet. Flere forhold taler for at
Kinas veksttakt vil bli noe lavere fremover.

Norsk gkonomi

Aktiviteten i Fastlands-Norge tok seg opp i
2017 etter et 2016 med den svakeste
veksten siden finanskrisen. Veksten ble om
lag fordoblet, til i underkant av 2 prosent.
Dette ligger tett opptil den arlige
veksttakten som Norges Bank forventer de
narmeste arene.

Boliginvesteringene har vaert en av de
sentrale bidragsyterne til gkt vekst. Som
falge av sterk prisutviklingen i
boligmarkedet over flere ar, og serlig i
2016, ble det igangsatt bygging av et
betydelig antall boliger i 2017. | januar
2017 kom det et omslag i boligmarkedet.
Prisendringen var sarlig markant i Oslo,
hvor prisene ogsa hadde steget kraftig mot
slutten av 2016. Pa tross av omslaget endte
arsveksten i boligprisene i Norge pa 5,7
prosent. Nedgangen fra begynnelsen av aret
sammenfalt med myndighetenes beslutning
om viderefgringen og tilstramming av
boliglansforskriften. Det er grunn til a anta
at omslaget i markedet vil kunne pavirke
boligbyggingen i arene fremover.

En tyngende faktor for veksten i norsk
gkonomi de senere ar har vart fallet i
oljeprisen, med pafalgende fall i
oljerelaterte investeringer. Gjennom 2017
tok oljeprisen seg opp med om lag 10 USD
per fat.



Samtidig har nedgangen i aktivitet medfert
en rekke tiltak som har redusert
kostnadsnivaet i sektoren.
Oljeinvesteringene har trolig bunnet ut og
vil gke i tiden fremover. Med forventninger
om et hgyere investeringsniva ogsa i avrige
bedrifter, ventes en positiv impuls fra
realinvesteringer for skonomien fremover.

Positive utsikter, bedring i reallannsvekst
og et fortsatt lavt renteniva ga grunnlag for
en god forbruksvekst i husholdningene i
2017. Dette gjaldt szerlig forbruk av
tienester. Husholdningene har imidlertid
okt sin gjeldsbelastning ytterligere og er,
gitt hgy andel av boliglan med flytende
rente, utsatt for endringer i rentenivaet.
Arbeidsmarkedet bedret seg gjennom aret
malt ved bade arbeidskraftsundersgkelsen
(AKU) og registrert ledighet hos NAV.
Ledigheten var i november 2017 pa 4,1%.

Prisveksten, malt ved konsumprisindeksen
(KPI), ble betydelig redusert i 2017, etter a
ha nadd en topp pa 4,4 prosent sommeren
2016. Den relativt haye prisveksten i 2016
var i stor grad en konsekvens av at den
norske kronen hadde falt i verdi, med
pafalgende prisvekst pa importerte varer. |
2017 avtok denne effekten og prisveksten
ble redusert til i overkant av 1 prosent, et
niva godt under styringsmalet for
pengepolitikken pa 2,5 prosent.

Bedringen av situasjonen i norsk gkonomi
gjennom fjoraret var ikke av en slik grad at
Norges Bank agnsket a heve styringsrenten
fra 0,5 prosent. Sentralbanken la vekt pa at
man bgr ga varsomt frem i rentesettingen,
men at en farste renteheving ikke er langt
unna i tid dersom norsk og internasjonal
gkonomi utvikler seg som forventet.

Finanspolitikken bidro ogsa i ekspansiv
retning i 2017. Det strukturelle,
oljekorrigerte underskuddet, som maler den
underliggende pengebruken av
oljeinntektene, gkte til 220 milliarder
kroner. Malt som andel av trend-BNP for
Fastlands-Norge innebar dette en
vekstimpuls i skonomien pa 0,4 prosent. |
forhold til kapitalen i Statens pensjonsfond
utland (oljefondet) utgjorde underskuddet
2,9 prosent i 2017, en tidel lavere enn
handlingsregelen. Regelen ble i 2017
redusert fra 4 til 3 prosent for a reflektere
en lavere forventet realavkastning fra
oljefondet (Statens Pensjonsfond Utland),
hvilket isolert sett taler for lavere innfasing
av midler fra oljefondet inn i norsk
gkonomi.

Marked lokalt

Markedet lokalt er godt og preget av stabile
forhold for bedriftene i Drangedal, Kragerg
og kommunene i Grenland. Naringslivet har
mange sma og mellomstore bedrifter, som
driver innen skogbruk, landbruk og
matproduksjon. Det er entreprengrer,
handverksbedrifter, detaljhandel,
eiendomsutviklere og naeringseiendom.

En viktig naring for kommunene er
turistnaeringen, hytteturisme med unike
kvaliteter i fjelltraktene, samt flotte
utviklingsomrader langs innlandsvannene
og kysten. Aktiviteten innen salg og
utvikling av hyttetomter og hyttebygging i
Drangedal kommune, har vokst videre
gjennom 2017.

Lokale bedrifter driver godt og har jevn god
vekst. Befolkningsutviklingen, sysselsetting
og boligprisutvikling er jevnt god lokalt.

Drangedal kommune er aktive i a utvikle
lokalt naringsliv og har gjennom sin
naringsavdeling - Vekst i Grenland,
sammen med Drangedal Naringsforening
Drangedal Bilruter og Drangedal Sparebank,
etablert Naringshage. Naeringshagen er
videreutviklet fra «Mgteplassen» og
malsetter a stimulere til knoppskyting og
utvikling av lokalt n&eringsliv. Mgteplassen
har bidratt til at flere nyetablerte bedrifter
har startet opp og flere bedrifter i tidlig fase
har jobbet godt med utvikling.

2017 ble et jevnt godt ar for naringslivet i
Drangedal med stabile forhold for
bedriftene. | Kragerg og Grenlands
kommunene har naringslivet lagt bak seg
et godt ar.

BANKENS VIRKSOMHET

Sparebankene har en unik eierform ved at
de er selveiende institusjoner. De har ingen
eiere eller aksjonarer som kan kreve
utbytte. Etter at gavene er delt ut og etter at
skatt er betalt, kan derfor hele overskuddet
tillegges egenkapitalen. Dette er mye av
arsaken til at sparebankene etter hvert er
blitt meget solide institusjoner.
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Drangedal Sparebanks resultat for 2017 er
godt. Den underliggende driften er styrket
ytterligere og banken har en god posisjon
som en selvstendig lokal sparebank.

Banken har i alle ar bidratt til engasjement
og aktivitet i de kommunene hvor vi har
kontor. En stor del av de frivillige
foreningene og organisasjonene i
kommunene mottar hvert ar fra bankens
gavemidler betydelig skonomisk statte til a
drive sitt arbeid. Pa denne maten
synliggjgres bankens hovedfilosofi om at vi
forst og fremst er til for lokalsamfunnet. |
tillegg har banken en rekke
samarbeidsavtaler som ogsa bidrar til
positive aktiviteter i nermiljget.

Det har i lapet av 2017 veert god aktivitet
ved alle bankens kontor, og det har veert
gjennomfeart aktiviteter og arrangement for
kunder i ulike grupper. Stor aktivitet har
resultert i mange nye kunder.

Banken er sa langt tilfreds med utviklingen
og ser frem til fortsatt vekst i
forretningsvolumet. Det legges betydelig
vekt pa lannsomhet, gode kundeopplevelser
og portefaljeprodukter.

Markedsforhold

Styret er forngyd med markedsutviklingen i
2017. Banken opplevde en  jevn
kundetilstramning gjennom hele aret. Antall
kunder ved arsskiftet utgjer 10.265, en

gkning pa 533 siden samme tid i fjor.
Andelen kunder  utenfor  Drangedal
kommune er na 61 % (58%). Bankens vekst
og kundetilstramning er en bekreftelse pa
at man har en solid tillit i lokalsamfunnet og
at markedsposisjonen er styrket.

Merkevaren Drangedal Sparebank har en
god posisjon i sine markedsomrader.
Bankens visjon er a vise omtanke for kunder
og lokalsamfunn pa en aktiv, palitelig og
hjelpsom mate. Markedsfaring for gvrig har
i  hovedsak dreiet seg om direkte
henvendelse til kunder, noe annonsering,
samt sponsoravtaler med lag og foreninger.

Gjennom aret har banken nok en gang
markert seg som en av de bankene som har
vaert mest aktive i kundearbeidet og solgt
mest produkter gjennom Eika Gruppen A/S.
Kundene gir positiv respons pa bankens
utadrettede kundeaktivitet, er blant de mest
fornayde og lojale bankkundene i Norge

Banken arrangerer drlig en tur til Gautefall
for ungdomskundene - her fra turen i 2017.

Salg av skadeforsikring i bank agker fortsatt.
Ved arsskiftet utgjorde
forsikringsportefaljen kr. 43,8 millioner, en
nettogkning siste aret pa kr. 1,5 millioner.
Vi har na 3.177 kunder innen
skadeforsikring. Dette er en gkning pa 57
kunder det siste aret. Innen
personforsikring har banken 1321 kunder.

Verdien av aksjer notert pa Oslo Bgrs har
okt med 19,1 % i lgpet av aret, og bankens
kundeportefslje i aksjefond wvar pr.
31.12.2017 pa totalt kr. 160,2 millioner
(108,8 millioner).

Samfunnsansvar

Banken har en viktig rolle i folks liv. Det
vare seg privatpersoner som far oppfylt
dremmen sin  om ny bolig eller



bedriftskunder som far hjelp til a sette gode
ideer ut i livet. Vi avlaster risiko, sikrer
likviditet og stimulerer samfunnet. lkke
minst bidrar banken til samfunnet gjennom
gaver og annen stette til idrett, kultur,
ideelle organisasjoner og andre
samfunnsnyttige formal.

Arbeidet med samfunnsansvar er forankret i
bankens verdier. For a kunne synliggjore
bankens samfunnsansvar, er forutsetningen
at banken makter a skape lannsomhet, og
som et minimum, etterlever alle lover og
forskrifter.

| 2017 bidro banken samlet til gaver og
sponsormidler med 1.250.000 kroner.
Drangedal Bygdetun har blant annet mottatt
gave fra banken pa kr. 130.000 til
skulpturen «Skogsarbeideren».
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Banken beiget en gave til lokalsamfunnet
ved d gi en gave til den flotte skulpturen av
«Skogsarbeideren».

Det er ogsa en forutsetning at banken har
et godt forhold til sine medarbeidere og
ledere, har et verdigrunnlag som etterleves
og betyr noe for de ansatte, samt har de
beste relasjoner til sine kunder og
samarbeidspartnere.

Bankens har ikke rapportert avvik i 2017
knyttet til bankens etterlevelse av lover og
forskrifter. Maling i kundetilfredshet viser at

kundene er godt forngyd med banken og
scorer godt over gjennomsnittet, med en
score pa 88 i TNS Kantar sin
kundeundersgkelse  for banken mot
personkunder og 96 i samme maling mot
bedriftskundene. Dette er beste score blant
bankene i Eika gruppen som deltok i
undersgkelsen.

Samfunnsansvaret innebarer ogsa at
banken skal ha et bevisst forhold til sine
interessenter og pase at bankens
handlinger bidrar til en sosialt ansvarlig
forretningsdrift. Hensynet til
samfunnsansvar er innarbeidet i
overordnede retningslinjer under konkrete
emner som eksempel etikk, bekjempelse av
hvitvasking, helse, arbeidsmiljo og
sikkerhet, samt det ytre miljg.

| 2017 ble det rapportert 3 mistenkelige
transaksjoner mens  bankens  gvrige
hendelsesrapport ikke har avdekket
vesentlige avvik. Banken har ikke sarskilt
klimaregnskap og innehar heller ikke egen
miljesertifisering.

For a sikre etterlevelse og godt omdgmme
inngar bankens ansatte i et
etterutdanningsprogram med ulike kurs,
seminar mv. med fokus pa etterlevelse av
sentrale lover og forskrifter, forsvarlig
utlanspraksis mv. hvor banken har 15
sertifiserte AFR radgivere ved utgangen av
2017. Banken har 3 autoriserte radgivere pa
kreditt, 5 sertifiserte dagligbank radgivere,
2 sertifiserte BM radgivere og 3 sertifiserte
salgsledere, samt 16 GOS radgivere innen
forsikring.  Autoriserte og sertifiserte
radgivere oppdaterer sin kunnskap arlig.

Banken sikrer ogsa ansatte innflytelse
giennom godt samarbeid med de
tillitsvalgte innenfor de rammer og
tradisjoner som gjelder for bransjen. Det
legges videre til rette for at rekrutteringer
skjer fra et bredt utvalg av samfunnet og
eldre arbeidstakere kan fa et yrkesaktivt liv
frem til alderspensjonering og bidra til a
redusere antall tidligpensjoneringer i
banken.



Hvert ar ;frangeker banken kundetur for
sine seniorkunder. | 2017 besokte vi
Vemork pa Rjukan og Heddal Stavkirke.

EIKA GRUPPEN STYRKER LOKALBANKEN
Drangedal Sparebank er aksjonaer i Eika
Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av 69
lokalbanker, Eika Gruppen og Eika
Boligkreditt. Eika Alliansen har en samlet
forvaltningskapital pa over 400 milliarder
kroner, naer en million kunder og mer enn
3000 ansatte. Dette gjer Eika Alliansen til
en av de starste akterene i det norske
bankmarkedet - og en av de viktigste
aktgrene for norske lokalsamfunn.

Lokalbankene ved din side

Lokalbanker har bidratt til ekonomisk
utvikling og trygghet for privatkunder og
lokalt neeringsliv i norske lokalsamfunn i
snart 200 ar. Lokalbankene i Eika Alliansen
har full selvstendighet og styring av egen
strategi og sin lokale merkevare. Naerhet og
personlig engasjement for kundene og
lokalsamfunnet, kombinert med inngaende
kunnskap om kundenes behov og
bedriftenes lokale marked, er lokalbankenes
viktigste konkurransefortrinn. Lokalbankene
i Eika Alliansen er dermed unike og viktige
gkonomiske bidragsytere til vekst og
utvikling for bade privatpersoner og norsk
samfunns- og naringsliv. | farste rekke
gjennom sitt engasjement for
lokalsamfunnet og som tilbyder av
gkonomisk radgiving, kreditt og finans-
produkter tilpasset lokalt naeringsliv og folk
flest. Lokalbankene i Eika Alliansen har
blant landets mest tilfredse kunder bade i
personmarkedet og bedriftsmarkedet. Med
69 lokalbanker med 200 bankkontorer i
148 kommuner representerer lokalbankene
en viktig akter i norsk finansnaering og
bidrar til nearingslivets verdiskaping og
arbeidsplasser i mange norske
lokalsamfunn.

Styrker lokalbanken

Eika Gruppens visjon er «Vi styrker
lokalbanken».

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika
Alliansen. Konsernets kjernevirksomhet er
tjenesteleveranser til lokalbanken og
lokalbankens kunder. Eika Gruppen utvikler
og leverer tjenester som understotter stabil
og effektiv bankdrift, samt lgsninger og
kompetanse som skal sikre videre vekst og
utvikling i bankene, lokalsamfunnet og ikke
minst for kundene. Konkret innebarer det
blant annet a levere en komplett plattform
for bank- infrastruktur, inkludert IT,
betalingsformidling og digitale tjenester
som nett- og mobilbank. Eika Gruppen har

et profesjonalisert prosjekt- og
utviklingsmilie  som  investerer  store
ressurser i utvikling av nye, digitale
lgsninger for lokalbankene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika
Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter
av finansielle produkter, kommersielle
losninger og kompetansehevende tjenester.
Utover disse leveransene gir Eika Gruppen
alliansebankene tilgang til
kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, gkonomi-

og regnskapstjenester med Eika
@konomiservice og depottjenester med Eika
Depotservice. | tillegg arbeider Eika
Gruppen innenfor omrader som

kommunikasjon, marked og merkevare og
naringspolitikk for a ivareta lokalbankenes
naringspolitiske  interesser pa  disse
omradene.

Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken
langsiktig funding

Eika Boligkreditt er et kredittforetak som er
eid av 67 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditt har som hovedformal a sikre
lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig funding. Selskapet har
konsesjon som kredittforetak og finansierer
sin utlansvirksomhet ved utstedelse av
internasjonalt ratede obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF). Det innebaerer at Eika
Boligkreditt har mulighet til a oppta lan i
det norske 0og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid soke
finansiering der man oppnar markedets
beste betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt
far alliansebankene dermed tilgang pa
sveert gunstig finansiering, og kan
opprettholde konkurransekraften i forhold
til stgrre norske og internasjonale banker.



Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital
pa om lag 100 milliarder kroner og er
falgelig en viktig bidragsyter til at kundene i
lokalbankene oppnar konkurransedyktige
vilkar pa sine boliglan.

Oppsigelse avtalen med Eika Gruppen AS
Sammen med 10 andre lokalbanker fra ulike
deler av landet har Drangedal Sparebank
gatt til en oppsigelse av avtaleverket som
knytter dem til Eika Gruppen AS.
Hovedarsaken er at kostnadsutviklingen i
Eika ikke vurderes a vaere barekraftig over
tid. Bankene har et overordnet gnske om
fortsatt a vaere med i Eika-samarbeidet. En
forutsetning vil da vare at kostnadene i
alliansen reduseres og at styringsstrukturen
i alliansen besluttes endret. Bankene i
grupperingen har inngatt en
intensjonsavtale om et innkjeps- og
kompetansesamarbeid dersom strategisk
endring i Eika Gruppen AS ikke blir
gjennomfart.

De elleve bankene i lokalbank-
grupperingen representerer 11,4 prosent av
eierskapet i Eika Gruppen. Pa grunn av
avtalestrukturen som knytter bankene til
Eika, innebaerer kravet om reforhandling at
lokalbankene i grupperingen sier opp
dagens samarbeidsavtale med tre ars
oppsigelsestid fra neste arsskifte.

Oppsigelsen beragrer ikke gruppen av
lokalbankers tilknytning til
dataleverandgren SDC eller Eika
Boligkreditt.

Lokalbanker som sa langt er med i gruppen
er: Askim & Spydeberg Sparebank, Aasen
Sparebank, Drangedal Sparebank, Klabu
Sparebank, Harstad Sparebank, Lofoten
Sparebank, Selbu Sparebank, Sparebanken
DIN, Stadsbygd Sparebank, Tolga-Os
Sparebank og @rland Sparebank.

FORVALTNINGSKAPITALEN

Bankens  forvaltningskapital var ved
utgangen av 2017 pa 3.016 millioner
kroner. Dette er en gkning pa 382 millioner
kroner, eller 14,5%. Veksten i
forvaltningskapitalen var i 2016 pa 11,2%.

Forvaltningskapital siste 5 &r
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Banken har hatt god vekst i flere ar, og
arbeider for & opprettholde veksten i arene
fremover. Konkurransen i markedet er toff
og krever mer av banken for a opprettholde
en fortsatt jevn innskudds- og utlansvekst.

INNSKUDDSUTVIKLINGEN

Innskudd fra kunder har i 2017 gkt med
11,8% (5,9%). Totalt gkte innskuddene med
229,8 millioner kroner til 2.184 millioner
kroner.

Innskuddsutvikling de siste 5 ar
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Geografisk fordeler innskuddene seg med
42,5% fra Drangedal kommune, 11% fra
Kragers kommune, 17,7% fra Grenland og
28,8% fra resten av landet.

Banken er opptatt av a ha tilfredsstillende
innskuddsdekning over tid, og har gjennom
aret valgt a tilpasse seg endringene i
rentemarkedet pa en forsvarlig mate.
Banken soker a opprettholde god
innskuddsdekning over tid.

Likviditet

For at banken til enhver tid skal veere sikret
tilgang til gnsket lanekapital, legger styret
vekt pa en balansert utvikling av banken,
god lgpende inntjening, trygging av
soliditeten og en tilfredsstillende
finansiering gjennom kundeinnskudd.

Ved utgangen av 2017 var
innskuddsdekningen pa 85,4 %. Styret har
stor fokus pa bankens likviditetsrisiko.
Totalt har banken etablert trekkfasiliteter pa
kr. 145 millioner. Disse har ikke blitt
benyttet i lgpet av innevaerende ar.

Gjennom bruk av Eika Boligkreditt A/S har
banken fatt en unik mulighet for a avlaste
egen balanse. | lgpet av 2017 har en
tredjedel av bankens utlansvekst blitt
plassert utenfor bankens egen balanse.
Samlet har banken i dag om lag 31% av
utlansvolumene plassert i Eika Boligkreditt
AS. Dette bidrar til a redusere
likviditetsrisikoen og dermed behovet for
funding i pengemarkedet, noe som gir ogsa
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de mindre bankene en anledning til a gke
sine markedsandeler.

Bankens utlansvekst i Eika Boligkreditt A/S
har i 2017 i stor grad skjedd i Kragera og
Grenland. Myndighetenes
likviditetsreservekrav har gjennom hele aret
blitt oppfylt.

Norske myndigheter har fra 31.12.2017 satt
krav til likviditetsindikator LCR pa 100 -
Banken har likviditetsindikator LCR pr.
31.12.2017 pa 139.

Styret anser likviditetssituasjonen som
tilfredsstillende.

UTLANSUTVIKLINGEN

Totale utlan egne boker gkte med 362
millioner kroner i 2017 til totalt 2.557
millioner kroner, som er en gkning pa 16,5
% fra aret for.

Utlanene er fordelt med 30,2 % i Drangedal
kommune, 15,3 % i Kragers kommune, 34,6
% i Grenland og 19,9 % til landet for gvrig.
Av bankens samlede utlan er 85,5 % i
personmarkedet og 14,5 % i narings-
livsmarkedet.

| lepet av aret har banken netto formidlet
lan pa kr. 141,9 millioner gjennom Eika
Boligkreditt A/S. Den samlede
utlansportefalje var pr. 31.12.17 kr.
1.145,5 millioner. Dette tilsvarer ca. 30,9 %
av bankens brutto utlan. Disse lanene er
innenfor 60 % av boligens verditakst.
Banken  far  returprovisjon pa den
laneportefaljen som legges inn i selskapet.
Total utlansvekst inkl. Eika Boligkreditt AS
utgjer i 2017 15,8 prosent.

B EBK

B Egen bok

Tall i millioner

O T T T T 1
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ar

Tap pa utlan og garantier

Vart garantiansvar overfor kunder er pr.
31.12.2017 pa kr. 31.566.000 og fordeler
seg med kr. 20.751.000 til personkunder
og kr. 10.815.000 til nearingslivet (inkl.

primarnaringene). Av garantier  til
personkunder er kr. 19.331.000 relatert til
lanegarantier knyttet til lan formidlet til Eika
Boligkreditt A/S.

Netto tap for Drangedal Sparebank i 2017
er bokfgrt med kr. 1.809.000.

Konstaterte tap pa utlan er bokfart med kr.
2.702.000, mens kr. 405.000  ble
inntektsfart pa tidligere konstaterte tap.

Ved utgangen av aret har banken foretatt
individuelle nedskrivninger pa kr.
6.403.000 knyttet til engasjement hvor det
har vart objektive hendelser som har
medfart risiko for tap. | tillegg er det avsatt
kr. 4.586.000 i gruppevise nedskrivninger.

Samlede nedskrivninger i % av brutto utlan
er 0,43%. Etter styrets oppfatning er
nedskrivningene tilstrekkelig til a mgte
uventede verdifall pa dagens utlan, vurdert
etter objektive basis.

Finanstilsynets utlansforskrift har blitt lagt
til grunn. Alle stgrre engasjementer er
gjennomgatt av styret. Misligholdte lan
gjennomgas av styret hvert kvartal.

Risikoklassifisering

| lgpet av aret har det blitt foretatt
regnskapsanalyse og risikoklassifisering av
alle aksjeselskap med et vesentlig
laneengasjement.

Banken har i 2015 innfgrt nytt
risikoklassifiseringssystem som er PD
basert, og vektlegger kundenes gkonomiske
adferd og betjeningsevne i stor grad, og
sikkerhet i mindre grad.

Risikoklassifiseringssystemet deler kundene
i klasser fra 1 - 12. Klasse 1 - 3 er lav
risiko, klasse 4 - 7 er middels risiko og
klasse 8 - 10 er hgy risiko. Klasse 11 er
misligholdte engasjementer og klasse 12 er
tapsutsatte engasjementer. (se note 5)

Ved utgangen av 2017 var 100% av
kundeengasjementene klassifisert.

Etter at vi har foretatt en fullstendig
klassifisering av kundeportefgljen viser det
seg at 71,9%  (70,7%) av disse
engasjementene defineres med lav risiko,
7,0% (6,8%) defineres som hay risiko og
20,5% (21,5%) med middels risiko. Dette ma
sees som en positiv utvikling av risiko i
bankens  kundeportefalje  siste  aret.
Utviklingen stemmer godt overens med
bankens risikoprofil og arbeidet vart med
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utsatte engasjement, samt hvordan vi
vektlegger og maler risiko. Banken holder
lav risikoprofil, dette gjenspeiles ogsa ved
lave tap og lav grad av mislighold.

Personkunde engasjementene blir vurdert
utfra skonomisk adferd og betjeningsevne.

Naringsengasjementer blir klassifisert etter
samme risikoklassifiseringsmodell, hvor
adferd og regnskap hovedsakelig blir lagt til
grunn.

Banken har gode rutiner for avdekking og
oppfelging av tapsutsatte engasjement.

Det har ikke oppstatt vesentlig endring i
bankens kredittrisikoprofil i lapet av 2017.

VERDIPAPIRER

Verdien av aksjer og egenkapitalbevis
notert pa Oslo Bgrs har gkt med 19,1 % i
2017.

Beholdningen av bankens aksjer, fond og
egenkapitalbevis var ved utgangen av aret
bokfart til kr. 117,2 millioner mot kr. 123,7
millioner i 2016.

Aksjer bokfert til varig eie (anleggsaksjer)
utgjer ca. kr. 68,0 millioner, hvorav den
storste aksjeposten er kr. 59,0 millioner
som er aksjer i bankens strategiske
samarbeidspartner Eika Boligkreditt A/S.
Obligasjonsbeholdningen var pr.
31.12.2017 bokfert til kr. 169,7 millioner.

Netto verdiutvikling pa verdipapirer er i
2017 bokfert med kr. 3,86 millioner.
Utviklingen er preget av positive bevegelser
i aksje- og pengemarkedet.

Plasseringer i rentebarende verdipapirer,
aksjer, fond og egenkapitalbevis preges av
bankens konservative holdning til
risikoeksponering.

RISIKOSTYRING

Bankens styre o0g administrasjon har
prioritert arbeidet med risikostyring og vil
fortsatt gjore dette. Banken legger stor
vekt pa a ha god oversikt og styring med de
forskjellige risiko-omrddene. De
risikoomrddene som banken har definert i
sin virksomhet, fremgdr av bankens noter.
De hovedtyper av finansiell vrisiki som
gjennom dret har veert mest relevante for
banken er kredittrisiko, likviditetsrisiko,
renterisiko/kursrisiko, behandlingsrisiko og
markedsrisiko. Banken har som et av sine
hovedmadal a ha en lav risikoprofil.

Kredittrisiko

Risikoen for at en kunde ikke kan oppfylle
sine forpliktelser, f.eks. tilbakebetale et lan
p.g.a. manglende betalingsevne eller vilje.

|  henhold til fastlagte rutiner for
utlansvirksomheten legges stor vekt pa
betalingsevne og sikkerhet. De ansatte i
banken, og til dels styrets medlemmer, har
normalt god kjennskap til kundene ogsa
utover  det som fremkommer  av
sakspapirene og har derfor gode muligheter
til & foreta en vurdering av kundenes evne
og vilje til a betjene lanene. Nar mislighold
oppstar sendes det 2 varsler far ytterligere
tiltak  iverksettes.  Videre behandles
restanser innen utlansportefsljen hvert
kvartal av styret.

Maksimal grense for et enkelt engasjement,
fastsatt av Finansdepartementet, er 25% av
bankens ansvarlige kapital. Ved utgangen
av 2017 hadde banken 1 kunde hvor
innvilget engasjement samlet sett var utover
10% av ansvarlig kapital.

Det vesentlige av bankens utlan er sikret
med pant i fast eiendom, noe som medfarer
at prisutviklingen i eiendomsmarkedet
saledes er av stor betydning for sikkerheten
knyttet til utlansportefaljen.

Netto misligholdte lan var pr. 31.12.2017
pa kr. 1.997.000 mot kr. 5.377.000 pr.
31.12.2016.

Netto tapsutsatte lan ble redusert fra kr.
9.372.000 pr. 31.12.2016 til kr. 7.477.000
pr.31.12.2017.

Styret vurderer risikoen for sterre tap i
lane- og garantiportefsljen som relativ
liten. Rutiner for bevilgning og utbetaling av
lan er etter styrets oppfatning
tilfredsstillende. En anser derfor bankens
nedskrivninger for tap som fullt ut
betryggende.

Nedskrivningene  falger
utlansforskrift.

Finanstilsynets

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikke har tilstrekkelig
med likvider pa et bestemt tidspunkt til a
mate sine forpliktelser som forfaller.

Styret har stor fokus pa likviditetsstyringen.
Banken hadde et obligasjonslan i DNB pa kr.
100 millioner til forfall i 2017, det ble
innfridd i september.



Banken har vaert aktive i pengemarkedet i
2017. | januar tok banken opp et senior
obligasjonslan i Swedbank pa 100 millioner
med forfall januar 2020. Lanet er tatt opp
for a finansiere god utlansvekst.

| september ble det tatt opp et nytt
obligasjonslan pa kr. 75 millioner i
Sparebank 1 Markets, og i tillegg har
banken tatt opp et gjeldsbrevlan i KFS pa kr.
50 millioner, begge med forfall 2021. Disse
lanene er tatt opp som refinansiere
obligasjonslan til forfall i september 2017,
samt finansiering av utlansvekst.

Oversikt over
obligasjonsldan/gjeldsbrevidan i
pengemarkedet:

Opptatt ar Forfall Gjeld pr. 31.12

Obligasjonslan 2013 2018 125 millioner
Obligasjonslan 2016 2019 90 millioner
Obligasjonslan 2017 2020 100 millioner
Obligasjonslan 2017 2021 75 millioner
Gjeldsbrevlan 2017 2021 50 millioner
Ansv. Obligasjonslan 2014 2024 30 millioner

Fondsobligasjon 2017 30 millioner

Banken har na totalt kr. 500 millioner i lan
fra pengemarkedet.

Gjennom effektiv og god drift, som sikrer
god inntjening og minimaliserer tap pa
bankens utlan og verdipapirplasseringer,
mener vi a ha god tillit i pengemarkedet.

For a styrke bankens kapitaldekning ble det
i 2007 utstedt et fondsobligasjonslan pa kr
25 millioner. Banken sgkte og fikk
godkjent innlgsning av denne i 2017, og
etablerte en ny evigvarende fondsobligasjon
pa kr. 30 millioner i juni 2017.

I mars 2014 tok banken opp ansvarlig
obligasjonslan pa kr. 30 millioner med
forfall mars 2024.

I tillegg har banken kommiterte
trekkrettigheter pa til sammen 145
millioner kroner. Disse har ikke veert
benyttet i lapet av 2017. Ved utgangen av
aret hadde banken en likviditetsreserve inkl.
lanerammer i Norges Bank og DNB pa kr.
401,1 millioner.

Bankens strategiplan foreskriver ogsa et
gvre tak for a sikre en akseptabel balanse
mellom innskudd- og utlansvirksomheten.
Banken har en innskuddsdekning i forhold
til utlan pa 85,4% (89,1%). | henhold til
vedtatt strategiplan skal innskudd i % av
utlan ikke veere lavere enn 80%. Bankens

hagye innskuddsandel skyldes i stor grad
gunstige betingelser pa plasserings- og
hayrentekonto.

| forbindelse med tilpasning til nye
likviditetsreservekrav som kommer de
naermeste arene, har banken fokus pa a fa
mer bindingstid, spesielt mot sterste
innskuddskundene.

Jfr. note 3 hvor det er gitt neermere oversikt
over likviditetsforhold og om
likviditetsrisiko ved arsslutt.

Kontantstremanalysen viser en positiv
kontantstream pa 39,4 millioner kroner for
2017. Den viser at vi har hatt en starre
utlansvekst enn innskuddsvekst i 2016, og
at vi har finansiert utlansveksten ved a
utstede obligasjonslan.

Likviditetsbeholdningen pr 31.12.2017 var
160,8 millioner kroner. | tillegg kommer
ubenyttet trekkrettigheter pa 145 millioner
kroner.

Renterisiko/kursrisiko

Risikoen for at endringer i renteniviet kan
pavirke lennsomheten i ugunstig retning.
Renterisiko/kursrisiko sees i sammenheng i
forbindelse med verdipapirer.

Bankens lanekunder gnsker ofte langsiktig
finansiering, mens bankens
innskuddskunder i praksis kan disponere
sine innskudd pa kort varsel.

Ved gkende markedsrente ma banken raskt
foreta en ekning i innskuddsrenten for a
unnga at innskyterne flytter sine innskudd
over til andre finansinstitusjoner.
Hoveddelen av utlan til kunder er gitt til
sakalt flytende rente, men i praksis vil det
ta opp til to maneder fra rentejustering er
besluttet til den har fatt full effekt for
bankens utlanskunder. Ved en
renteoppgang i markedet vil det derfor
normalt oppsta et visst tap for banken.

Ved at banken til en viss grad funder seg
ved a ta opp obligasjonslan i markedet,
hvor rentefastsettelsen er basert pa 3
maneders NIBOR oppstar det en renterisiko
ved et generelt fall i markedsrenten.
Renterisikoen dempes imidlertid noe ved at
pengemarkedslanene har forskjellige
tidspunkt for renteregulering.

| henhold til de erfaringer en har fra
tidligere renteendringer viser det seg at
renterisikoen for Drangedal Sparebank ikke
er sarlig stor (jfr. note nr. 3).



Ved utgangen av aret var det totalt innvilget
kr. 69,5 millioner i fastrentelan. | det alt
vesentlige er bindingstiden for lanene 3, 5
og 10 ar. Banken har inngatt
renteswapavtaler for totalt 50 millioner
kroner for a redusere var renterisiko for
disse lanene.

Banken har ikke innskudd med bundet
rente.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner
utgjer til sammen kr. 169,7 millioner.
Durasjonen (gjenvaerende lgpetid) er 0,14
ar. Kursendringen pa verdipapirportefgljen
ved en renteendring pa 1% utgjer kr.
227.500.

For bankens investeringer i verdipapirer og
andre finansplasseringer, har styret vedtatt
egen instruks som fastsetter gvre grenser
for plasseringer i de forskjellige typer
papirer og likviditetsinnskudd i norske
forretnings- og sparebanker.
Gjennomsnittlig durasjon (vektet lgpetid) pa
bankens obligasjonsbeholdning skal ikke
overstige 2 ar, mens rentefalsomheten ikke
skal overstige kr. 700.000. Det er fastsatt
regelmessig rapportering til styret om
bankens plasseringer og utferte handler
med verdipapirer.

Banken har egen  valutabeholdning.
Beholdningen var pr. 31.12.2017 bokfart til
kr. 487.705. Risikoen knyttet  til
valutabeholdningen anses som liten.

Vi er ikke finansiert med valuta og har
heller ikke inntekter i valuta. Styret vurderer
renterisikoen pa verdipapirer som moderat.

Behandlingsrisiko

Risikoen for at mennesker, maskiner,
rutiner og systemer ikke fungerer som
forutsatt, og at lov og regelverk ikke falges.

Banken har gjort seg svaert avhengig av
moderne teknologi, sarlig IT-lgsninger. |
samarbeid med eksterne leverandgrer er det
lagt ned et omfattende arbeid for a sikre
stabilitet og trygghet i disse lasningene, og
a forhindre at uvedkommende skal fa
tilgang til bankens data.

Internkontroll:

Styret  har  fastsatt  prinsipper  for
internkontrollen i banken pa de ulike
aktivitetsomrader og pasett at den er
etablert i samsvar med lover, forskrifter og
interne  retningslinjer. Den interne
kontrollen er etter var mening gjennomfart i
henhold til Finanstilsynets forskrift.

Bankens kontrollmodell er innarbeidet pa
alle nivaer i banken, og er med pa a hayne
driftskvaliteten i hele organisasjonen, ved at
det regelmessig foretas kontroller av
definerte risikoomrader.

Styret har fortlepende vurdert
kapitalbehovet gjennom ICAAP-
beregninger. | 2017 ble det gjennomfart
beregninger av Pilar I - SREP tillegg for
banken. Dokumentasjon av  bankens
beregninger ble sendt Finanstilsynet som i
sin endelige rapport fastsatte Pilar Il - SREP
tillegget til 2,2%.

Styret anser bankens kapitaldekning som
fullt ut betryggende.

Arets rapport vedrarende kvalitetssikring og
internkontroll er avlagt og forelagt styret.

| lgpet av 2017 er det rapportert 3 saker til
@kokrim som relateres til hvitvasking av
penger.

RESULTATREGNSKAPET

Driftsresultat for tap viser et overskudd pa
kr. 33.833.000 mot kr. 30.423.000 i 2016.
Dette utgjer i % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital 1,17% (1,22%).
Resultatet av ordinaer drift etter skatt var
Kr. 24.760.000 mot kr. 23.680.000 i 2016,

Rentenetto 1,76 | 1,74| 1,91 | 2,07 | 2,16
@vrige inntekter 1,07| 1,03 0,93| 1,06| 1,17
Driftskostnader 1,65] 1,54| 1,69 1,67 | 1,56
Driftsresultat fgr tap 1,11 | 1,22| 1,14| 1,51| 1,77
Tap pa utlan 0,06| 0,09]| 0,16| 0,12] 0,16
Driftsresultat etter 0,86| 0,95( 0,73 1,31 | 1
skatt

Ek - forrentning % 8,6 8,9 6,9 13,1 11,7

(etter skatt)

som utgjer 0,86% (0,95%) av
gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Var beholdning av verdipapirer er bokfart til
laveste verdi av anskaffelseskost eller
markedsverdi. Egenkapitalrentabiliteten
etter skatt ble 8,6 %, noe som ma betegnes
som tilfredsstillende i lys av det lave
rentenivaet.

Rentenetto
Bankens hovedinntektskilde er
rentenettoen. Netto rente- og

kredittprovisjonsinntekter var i 2017 kr.
50,6 millioner. Dette er en oppgang pa kr.
7,3 millioner siden 2016. Malt i forhold til
den gjennomsnittlige forvaltningskapitalen
ble rentenettoen okt med 0,02
prosentpoeng til 1,76%. Banken har valgt a
plassere en del av overskuddslikviditeten i
pengemarkedsfond og i obligasjoner.
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Avkastningen pa pengemarkedsfond blir
fart som gevinst pa verdipapirer og ikke pa
rentenettoen.

@konomene har noe ulikt syn pa hvordan
rentenivaet vil utvikle seg i 2018. Flertallet
er av den oppfatning at rentene skal opp.
Norges Bank legger til grunn en
renteendring mot slutten av aret, dette som
folge av bedre gkonomiske ngkkeltall.
Markedet priser ogsa inn stigende
rentebane og en rentegkning mot slutten av
2018.

Egenkapital de siste 5 ar
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Finanstilsynet gjor lapende vurderinger med
hensyn til kapitalkrav i tilknytning til utlan
til boligmarkedet. Dette vil kunne pavirke
markedets tilgang pa kapital og bankenes
krav til inntjening og derigjennom
markedsrenten. Styret vil falge utviklingen
av rentenettoen ngye.

Andre inntekter

Andre driftsinntekter har i 2017 hatt en fin
utvikling. @kningen i andre driftsinntekter
var i 2017 pa kr. 5.200.000 til kr.
30.795.000. De siste arenes arbeid med a
oke bankens portefaljer innen skade- og
livsforsikring, kredittkort gir positive bidrag
til bankens andre driftsinntekter.
Provisjonsinntektene fra Eika Boligkreditt AS
har hatt en jevn og god egkning i 2017 som
folge av god gkning i portefsljen og noe
gkte marginer. Inntektene pa bankens
verdipapirportefglje har i 2017 @kt som
falge av godt aksje og pengemarkedet.

Driftskostnadene

De samlede driftskostnadene okte med kr.
9.063.000 til kr. 47.527.000 sammenlignet
med aret for. Driftskostnadene i % av
driftsinntektene utgjorde i 2017 58,4%.

@kningen ma sees i sammenheng at banken
avviklet sin ytelsesbasert tjenestepensjon i
2016, noe som reduserte driftskostnadene i
2016 med kr. 5.061.000. Banken har i 2017
gkt bemanningen med 1,5 arsverk. Andre
driftskostnader gker fra i fjor, dette skyldes
betydelig gkte IT- og utviklingskostnader.

Forvaltningskapitalen pr. utferte arsverk
utgjorde ca. kr. 106 millioner kroner mot
kr. 85 millioner kroner i 2016.

Kontroll med kostnadsutviklingen vil alltid
vare en av styrets viktigste oppgaver.

Kostnadsnivaet er i stor grad et resultat av
kvalitetskrav og totalt produkttilbud, og fra
styrets side foretas en lgpende vurdering av
hva banken vil vaere best tjent med.

Etter styrets mening gir resultatregnskapet
og balanse med tilhearende noter
fyllestgjgrende informasjon om arets
virksomhet og bankens stilling ved
arsskiftet. Det har etter styrets vurdering
heller ikke inntruffet forhold av vesentlig
betydning for banken etter regnskapsarets
utgang.

Bankens arsregnskap er lagt frem med
forutsetning om fortsatt drift, og styret kan
bekrefte at forutsetningen for dette er
tilstede.

EGENKAPITAL OG SOLIDITET

Med arets overskudd utgjer sparebankens
fond kr. 307,1 millioner. | tillegg kommer
bankens gavefond pa kr. 4,5 millioner. Den
totale egenkapitalen utgjer dermed kr.
311,6 millioner, som tilsvarer 10,3% (10,9%)
av samlet forvaltningskapital.

Egenkapitalrentabiliteten etter skatt var
8,6% mot 8,9% i 2016. Det lovbestemte
minstekravet til kapitaldekning fastsetter at
alle banker skal ha en kapitaldekning pa
minst 15,5% inklusiv alle buffere. | tillegg
kommer et fastsatt Pilar Il tillegg pa 2,2 %.
Samlet gir dette et minimumskrav pa 17.7%.
Ved utgangen av 2017 var kapitaldekningen
for Drangedal Sparebank 20,88%, mens den
var 22,26% pr. 31.12.2016. Ren
kjernekapital var 17,62%.

| tillegg til Sparebankens fond har banken
utstedt 30 millioner i fondsobligasjoner og
30 millioner i ansvarlig obligasjonslan.

Styret vurderer fortlapende om banken har
tilstrekkelig kapitaldekning.

Styret anser bankens soliditet som
tilfredsstillende. Banken har i dag
minimumsmal som ligger noe over
myndighetenes krav til kapital, disse vil bli
revidert i 2018 nar banken gjor ny
kapitalberegning med konsolidering av
selskap banken har eierskap. Det forventes
at tillegg for konsolidering vil utgjare i
underkant av 2,0% poeng.

11



ARBEIDSMILJ@, LIKESTILLING OG YTRE
MIL)@

Ved utgangen av 2017 hadde banken 32
ansatte hvorav 9 pa deltid. Dette utgjor til
sammen 28,5 arsverk.

Sykefravaeret i arets lgp utgjorde 3,6% av
totale dagsverk, hvorav 0,1,% skyldes fravaer
med syke barn. Tilsvarende tall for 2016 var
4,9%.

Drangedal Sparebank har som mal a vare
en attraktiv arbeidsplass for kompetente,
motiverte og resultatorienterte
medarbeidere.

Grunnlag for bankens virksomhet er krav til
redelighet og forretningsmoral, og ansatte
forventes a ha integritet og holdninger i
samsvar med bankens etiske retningslinjer.

Ansatte ved hovedkontoret i Drangedal.

Samarbeidet med de ansatte og
arbeidsmiljget som helhet ma betegnes som
godt, og det er ikke iverksatt
ekstraordinare arbeidsmiljatiltak gjennom
2017. Avtale med Vestmar
Bedriftshelsetjeneste er viderefgrt samtidig
som rutinene knyttet til HMS er
gjennomgatt. Bankens sikkerhetsutstyr blir
jevnlig testet og sikkerhetsrutiner
gjennomgatt. De fysiske arbeidsforholdene
anses a vare gode, bade hva angar utstyr
og lokaliteter. Det har ikke veert
personskader eller materielle skader i lgpet
av aret.

Ansatte ved avdelingen i Porsgrunn.

Gammel AFP-ordning er avviklet og som
erstatning for denne er det etablert en ny
ordning. Den nye ordningen er, i
motsetning til den gamle, ikke en
fartidspensjonsordning, men en ordning
som gir et livslangt tillegg pa den ordinare
pensjonen. De ansatte kan velge a ta ut
den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62
ar, ogsa ved siden av a sta i jobb, og den gir
ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67
ar. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning,
og finansieres gjennom premier som
fastsettes som en prosent av lgnn.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet
som en innskuddsbasert pensjonsordning
hvor premieutbetalinger kostnadsfares
lapende, og ingen avsetninger foretas i
regnskapet. Det er ikke fondsoppbygging i
ordningen og det forventes at premienivaet
vil ske de kommende arene. Dette betyr at
ansatte kan ga av med AFP fra fylte 62 ar.
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V7
Ansatte ved kontoret i Ulefoss

Videre har bankens ansatte kollektiv
pensjonsforsikring, gruppelivsforsikring og
lovbestemt personalgarantiforsikring.
Banken har i 2016 lukket sin ytelsesbaserte
tienestepensjon og konvertert gjenvarende
ansatte til innskuddsbasert tjenestepensjon.
Fra 01.01.2017 trer en oppgradert
innskuddsbasert tjenestepensjon i kraft.
Den kollektive pensjonsforsikringen gir de
ansatte tilleggspensjon fra fylte 67 ar.

Av bankens 32 ansatte er 23 kvinner og 9
menn. | bankens ledergruppe er det 6
personer, 4 menn og 2 kvinner. Bankens
styre bestar av 2 menn og 3 kvinner.

Ansatte ved avdelingen i Sannidal.

Lgnn og gvrige arbeidsbetingelser fastsettes
pa bakgrunn av stilling, utdannelse, erfaring
og personlige egenskaper etter et bestemt
fastlagt maenster. Det er for likeverdige

stillinger ikke paviselige lennsforskjeller
mellom kvinner og menn. Det er styrets
oppfatning at likestillingen i Drangedal
Sparebank har funnet et naturlig maenster
og at det i dag ikke er ngdvendig a
gjennomfare spesielle tiltak.

Banken forurenser ikke det ytre miljget, og
det er derfor heller ikke gjennomfart
spesielle tiltak pa omradet.

Banken har ikke drevet noen virksomhet
innen omradet forskning og utvikling i
2017.

ARBEIDET | STYRET
Bankens styre har i 2017 bestatt av:

e Arne Lunde, leder
Jan Gunnar Tors, nestleder
Jannecke Langved
Linda Amanda Celin
Anne Marit Dalene (ansattes repr.)
Kai Tore Austad (fast metende
varamedlem)

Styret har hatt 10 ordinare styremgter og 5
ekstraordinare styremater i lgpet av aret,
og behandlet 102 saker. Arbeidet i styret
har i hovedsak vart a falge opp interne
kontrollrutiner, rapportering og
organisasjonsplan.

| lepet av aret har det vaert gjennomfart en
strategisamling hvor Strategiplan 2014-
2018 ble avstemt mot, og oppdatert med
endringer i bransjen og med Eika Gruppens
reviderte lokalbankstrategi - Lokalbank
2023. Styret er opptatt a tilby lokal
radgivning fra lokale kontor, samtidig som
banken i stor grad tilbyr alt av tilgjengelige
digitale produkter og tjenester for kunder.
Styret er bekymret for kostnadsutviklingen
som falge av medlemskapet i Eika Alliansen,
og har valgt a ga til oppsigelse av
driftsavtalen med Eika Gruppen AS.

Banken skal oppfattes som den foretrukne i
sine  markeds omrader hva gjelder
kundeopplevelse, uavhengig pa hvilken
mate du er i kontakt med banken. Styret er
opptatt av a utvikle bankens soliditet og
ivareta hgy aktivitet ved kontorene.

Styret har ogsa pa dagsorden dreftelser av
lokale og regionale utfordringer i det
samfunnet vi lever og arbeider i.

Styret samarbeider meget godt, og det er
stor enighet om de fremtidige veivalg for
banken.
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UTSIKTENE FOR DET KOMMENDE AR

Banken star godt rustet ved inngangen til
2018. Bade egenkapital og likviditets-
situasjonen er tilfredsstillende.
Kostnadsutviklingen i banken er svakt
gkende som falge av blant annet gkte IT-
kostnader, investeringskostnader og teffere
konkurranse. Bankens Ignnsomhet og
soliditet gjer banken godt rustet til a
opprettholde en sterk konkurransekraft i

Porsgrunn i 2018. Styret forventer at
konkurransebildet i bankmarkedet vil vaere i
endring og fortsatt vil kreve god
konkurranse kraft.

Man budsjetterer med et godt resultat for
2018. Styret vektlegger jevn og moderat
vekst, samt en forsvarlig avkastning pa
egenkapitalen. Det arlige driftsresultatet vil
likevel i en viss utstrekning vare avhengig

tiden som kommer. Banken har godt av utviklingen i rentenivaet.
potensiale for vekst i sine marked, serlig i

Grenland og banken utvider sitt kontor i

DISPONERING AV ARETS OVERSKUDD
Arsoverskuddet pa kr. 24.760.000 etter skatt foreslar styret disponert slik:

Overfort til gaver/gavefond kr. 600.000
Overfort til Sparebankens fond kr. 24.160.000
TAKK

Styret vil til slutt rette en varm takk til vare mange kunder, bade nye og gamle, for den tilliten de
har vist banken ved a bruke den til sine forretninger. Styret retter ogsa en varm takk til bankens
medarbeidere for stor innsats og godt samarbeid i et hektisk og krevende ar. Styret er stolte
over den maten medarbeiderne mestrer alle oppgavene pa og kjenner seg overbevist om at
utfordringene som ligger foran oss vil bli handtert pa en fullt ut tilfredsstillende mate.

Drangedal 31. desember 2017
16. februar 2018

Sl

Jan Gunnar Tors

. rneLunde ..... / Linda Amanda Celin

Styrets leder

annecke Langved

Anﬁe MEnt Ijalene

Ansattes representant
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17
17.2
17.2.4
17.2.5

Drangedal Sparebank
RESULTATREGNSKAP

(Belgp angitt i hele kroner).

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer p& kunder

Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebserende inntekter
Andre renteinntekter og lignende inntekter

Sum renteinntekter og lignende inntekter

Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner

Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer

Renter og lignende kostnader p& ansvarlig lanekapital

Andre rentekostnader og lignende kostnader (Bankenes Sikringsfond)
Sum rentekostnader og lignende kostnader

I. Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning
Inntekter av aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Garantiprovisjon

Andre gebyrer og provisjonsinntekter (note 10)
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonskostnader
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Netto verdiendr. og gevinst/tap pa valuta og verdip. som oml.midl.

Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidler

Andre driftsinntekter
Driftsinntekter faste eiendommer
Andre driftsinntekter

Sum andre driftsinntekter

Il Netto andre driftsinntekter
Il Sum driftsinntekter

Lagnn og generelle administrasjonskostnader

Lgnn m.v

Lenn (note 14 og 16)
Pensjoner (note 15)
Pensjoner, avviklet ytelsespensjon

Sosiale kostnader

Administrasjonskostnader

Sum lgnn og generelle administrasjonskostnader

Avskrivning m.v. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ordinaere avskrivninger (note 18)
Sum avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Andre driftskostnader

Driftskostnader faste eiendommer

Andre driftskostnader (note 17)
Sum andre driftskostnader

IV Sum driftskostnader

311.511
84.468.915
3.219.594

238.844
26.041.384
7.766.093
2.006.182
1.383.597

3.962.011

294.083
25.273.586

2.601.053

413.850
2.913.528
532.242

7.056

18.492.274
1.864.803

4.646.579
14.242.975

898.100

200.456
7.181.313

2017

88.000.020

37.436.100

50.563.920

3.962.011

25.567.669

2.601.053

3.859.620

7.056

30.795.303
81.359.223

39.246.631

898.100

7.381.769

47.526.500

2016

504.725

72.066.580

3.487.294

5.776
76.064.375

218.498

24.113.064

5.523.481

1.574.821

1.342.283
32.772.147

43.292.228

4.081.974
4.081.974

270.473
20.857.597
21.128.070

2.631.430
2.631.430

1.204.250

1.488.271

306.891
2.999.412

16.712
16.712

25.594.738
68.886.966

16.998.092

2.301.320

-5.061.000

3.180.285

13.277.306
30.696.003

850.198
850.198

258.557
6.659.905
6.918.462

38.464.663

| V Driftsresultat fgr tap

33.832.723

30.422.303

Tap pa utldn, garantier m.v.

Tap pa utlan (note 4)
Tap pa garantier m.v.

Sum tap pa utlan, garantier m.v.

Nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap pa verdipapirer som er anleggsmidler
Nedskrivning (note 7)
Gevinst

Sum nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap pa verdipapirer som er anleggsmidler

Skatt pa ordineert resultat (note 19)

1.808.942

44,712

1.808.942

44,712

7.308.493

2.132.086

2.132.086

-476.000
2.175.428
1.699.428

6.309.645

| VI Resultat av ordinaer drift etter skatt

24.760.000

23.680.000

VIl Resultat for regnskapsaret

Overfgringer og disponeringer

Disponeringer

Overfart til sparebankens fond (note 20)
Overfart til gaver

Sum disponeringer

24.160.000
600.000

24.760.000

24.760.000

23.680.000

22.480.000
1.200.000

23.680.000
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Drangedal Sparebank

BALANSE
(Belgp angitt i hele kroner).
EIENDELER

1 Kontanter og fordringer pa sentralbanker

3 Utlan til og fordringer p& kredittinstitusjoner
3.1 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt Igpetid eller oppsigelsesfrist
3.2 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist
sum utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner

4 Utlan til og fordringer pa kunder
4.3 Kasse-/drifts- og brukskreditter
4.4 Byggelan
4.5 Nedbetalingslan
Sum utlan far spesifiserte og uspes. tapsavsetninger
4.7 Individuelle nedskrivninger pa utlan
4.8 Gruppevise nedskrivninger pa utlan
Sum netto utldn og fordringer p& kunder

5 Overtatte eiendeler

6 Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning
6.1 Utstedt av det offentlige
6.1.1 Sertifikater og obligasjoner
6.2 Utstedt av andre
6.2.1 Sertifikater og obligasjoner
Sum sertifikater, obligasjoner og andre rentebserende verdipapirer med fast
avkastning

7 Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning
7.1 Aksjer, andeler og egenkapitalbevis

8 Eierinteresser i tilknyttede selskaper
8.2 Eierinteresser i andre tilknyttede selskaper

9 Eierinteresser i konsernselskaper
9.2 Eierinteresser i andre konsernselskaper

10 Immaterielle eiendeler
10.2 Utsatt skattefordel
10.3 Andre immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler

11 Varige driftsmidler
11.1 Maskiner, inventar og transportmidler
11.2 Bygninger og andre faste eiendommer
Sum varige driftsmidler

12 Andre eiendeler
12.2 Andre eiendeler
Sum andre eiendeler

13 Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente ikke mottatt inntekter
13.1 Opptjente ikke mottatte inntekter
13.2.2 Andre forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader
Sum forskuddsbetalte ikke palapte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

(note 8)

(note 4)

(note 7)

(note 9)

(note 19)

(note 18)

99.252.335
1.500.000

214.218.042
36.878.363
2.305.505.215
2.556.601.620
-6.403.092
-4.586.000

169.738.900

57.798

2.253.100
1.875.000

4.553.428

6.470.388
876.254

31.12.2017

66.334.065

100.752.335

2.545.612.528

300.000

169.738.900

117.166.650

57.798

4.128.100

4.553.428

7.346.642

31.12.2016
67.526.970
58.671.674
58.671.674
180.851.980
33.829.695

1.979.970.339
2.194.652.014

-6.891.354

-4.586.000
2.183.174.660
300.000

184.325.300
184.325.300
123.658.890

176.499
176.499

2.795.300

2.143.400
4.938.700

5.753.719
5.753.719

5.016.950

48.802
5.065.752

SUM EIENDELER

3.015.990.446

2.633.592.164
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Drangedal Sparebank
BALANSE 31.12.2017 31.12.2016

GJELD OG EGENKAPITAL
GJELD:

14 Gjeld til kredittinstitusjoner
14.1 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avitait Iepetid eller oppsigelsesfrist - 3.541.684
14.2 Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist 50.000.000 =
Sum gjeld til kredittinstitusjoner (note 5) 50.000.000 3.541.684

15 Innskudd fra og gjeld til kunder
15.1 Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lopetid 1.577.213.845 1.468.476.286
15.2 Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt Iepetid 607.178.954 486.143.157

Sum innskudd fra og gjeld til kunder (note 5) 2.184.392.799 1.954.619.443

3

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

16.1 Sertifikatgjeld - -
16.3 Obligasjonsgjeld 390.238.671 315.586.154

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer (note 5) 390.238.671 315.586.154

=]

Annen gjeld
17.3 Annen gjeld 14.676.212 12.946.313

Sum annen gjeld (note 5) 14.676.212 12.946.313

18 Palepte k der og ikke j 5.100.068 4.442.067

19 Avsetninger for palepte k der og forpliktelser
19.1 Pensjonsforpliktelser (note 15) - -
19.2 Utsatt skatt - -

Sum avsetn. for pal. kostnader og forpliktelser o

20 Ansvarlig lanekapital
20.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 29.947.000 24.995.807
20.3 Annen ansvarlig lanekapital 29.982.500 29.967.500
Sum ansvarlig lanekapital (note 6) 59.929.500 54.963.307

o

SUM GJELD 2.704.337.250 2.346.098.968

EGENKAPITAL:

22 Opptjent egenkapital

22.2 Sparebankens fond 307.153.196 282.993.196

223

2
231
232

@

Gavefond

Sum opptjent egenkapital

SUM EGENKAPITAL

(note 20)

4.500.000
311.653.196

311.653.196

4.500.000
287.493.196

287.493.196

SUM GJELD OG EGENKAPITAL

3.015.990.446

2.633.692.164

POSTER UTENOM BALANSEN

Betingede forpliktelser
Garantier
Andre forpliktelser

Sum betingede forpliktelser

Ame Lunde
styrets leder

Jan Gunnar Tors

(note 12)

31.566.473
95.276.658
126.843.131

37.597.000
85.034.000
122.631.000

Drangedal, 31. desember 2017
16. februar 2018

Linda Amanda Celin

Anne Marit Dalene
ansattes representant




Drangedal Sparebank

KONTANTSTR@M ANALYSE

(Belgp i hele 1000 kr) 2017 2016 2015
Arets avdrag pa nedbetalingslan mv til kunder 811.863 463.620 706.573
Nydiskonterte nedbetalingslan mv i aret til kunder -1.140.100 -696.695 -822.465
Endring i saldo pa kreditter -36.414 40.316 -8.153
Rente- og provisjonsinnbetalinger pa utlan 83.016 71.656 81.399
Inngatt pa tidligere ars konstaterte tap pa utlan 405 329 112
Endring i overtatte eiendeler 0 0 0
Kontantstrgm fra utldnsvirksomheten (A) -281.230 -120.774 -42.534
Endring i saldo pa innskudd fra kunder uten avtalt lgpetid 108.738 48.314 -44. 777
Endring i saldo pa innskudd fra kunder med avtalt lgpetid 121.036 61.292 116.259
Renteutbetalinger til kunder -26.041 -24.113 -32.696
Kontantstrgm fra innskuddsvirksomheten (B) 203.733 85.493 38.786
Endringer i verdipapirer som holdes pa kort sikt 26.872 -12.921 -30.617
Kursgevinster/-tap pa verdipapirer som holdes pa kort sikt 2.465 2.395 -142
Renteinnbetalinger pa obligasjoner og sertifikater 3.220 3.487 3.628
Mottatt aksjeutbytte p& aksjer som holdes péa kort sikt 388 389 402
Kontantstrgm fra verdipapirinvesteringer (C) 32.945 -6.650 -26.729
Endring i fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lgpetid -1.500 0 600
Renteinnbetalinger fra innskudd i kredittinstitusjoner 312 505 1.030
Kontantstrgm fra innskudd i kredittinstitusjoner (D) -1.188 505 1.630
Andre inntekter 26.107 21.458 21.992
Betalbare driftskostnader -50.613 -41.588 -42.705
Betalbar skatt -6.348 -5.775 -7.951
Gaver -480 -650 -1.085
Endring i andre eiendeler 1.201 -5.607 874
Endring i periodiseringer 12 1.150 -1.567
Endring i annen gjeld 938 2.054 -387
Resterende kontantstrgm fra Igpende drift (E) -29.183 -28.958 -30.829
KONTANTSTR@M FRA DRIFTEN (A+B+C+D+E=F) -74.923 -70.384 -59.676
Endring i innskudd fra kredittinstitusjoner 46.458 219 212
Endring i finansiering ved utstedelse av verdipapirer 74.653 130.686 14.995
Endring i finansiering fra ansvarlig lanekapital 4.967 25 25
Renteutbetalinger pé finansiering -10.011 -7.316 -5.995
Kontantstrgm fra finansiering (G) 116.067 123.614 9.237
Investert i varige driftsmidler og immaterielle eiendeler -88 -1.490 -1.057
Salg av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler til salgspris 0 0 0
Netto kjgp/salg av langsiktige verdipapirer -5.243 252 -5.484
Utbytte pa anleggsaksjer 3.574 3.693 3.155
Kontantstrgm fra investeringer i varige driftsmidler (H) -1.757 2.455 -3.386
ENDRING | LIKVIDITETSBEHOLDNING (F+G+H) 39.387 55.685 -53.825
Likviditetsbeholdning 01.01. 126.199 70.514 124.339
Likviditetsbeholdning 31.12. 165.586 126.199 70.514
Likviditetsbeholdningen 31.12. bestar av:

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 66.334 67.527 59.755
Innskudd i og fordringer pa banker uten avtalt lgpetid 99.252 58.672 10.759
Sum likviditetsbeholdning 31.12. 165.586 126.199 70.514
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NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2017

Note 1 Regnskapsprinsipper
Alle tall er oppgitt i 1000 kr dersom det spesifikt ikke er angitt noe annet.

Arsregnskapet er utarbeidet etter regnskapslovens regler, samt &rsregnskapsforskriften for bank og gjeldende norske
regnskapsstandarder og forskrifter.

Regnskapsprinsippene er benyttet konsistent i alle presenterte perioder.

Renter og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekter eller palgper som
kostnader. Gebyrer som er en direkte betaling for utfarte tjenester tas til inntekt nar de erverves. Gebyrer for etablering
av laneavtaler tas til inntekt i samsvar med kostnadene som palgper ved lanebehandlingen.

Forskuddsbetalte inntekter og palgpte ikke betalte kostnader ved arslutt periodiseres og fares som gjeld i balansen.
Opptjente, ikke betalte inntekter tas til inntekt og fares som fordring i balansen.

Aksjeutbytte inntektsfares i det aret de mottas.
Valuta; Utenlandske sedler er stilt i NOK etter midtkurs per 31.12.2017.

Utlan og garantier er bokfart i henhold til gjeldende lover og forskrifter, herunder ny utlansforskrift gjeldende fra 2006.
Utlan til kunder er pr. 31.12.2017 vurdert til amortisert kost. Med amortisert kost menes historisk kost justert for
mottatte avdrag samt nedskrivninger for tap. Nedskrivning pa enkelte 1an og grupper av lan foretas i de tilfeller det
foreligger objektive bevis for verdifall. Verdifallet mé veere et resultat av en eller flere hendelser inntruffet etter farste
gangs bokfaring. Nedskrivningen beregnes som differansen mellom utlanets bokfarte verdi og ndverdien av estimerte
framtidige kontantstremmer, neddiskontert med utlanets opprinnelige effektive rentesats. Dersom banken har bevilget
flere lan til en og samme kunde, vil en engasjementsvurdering veere a betrakte som en individuell vurdering.

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan som anses som
vesentlige. Utlan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er gjennomfart skal ikke medtas i
gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlan pa PM — 1an til personmarkedet og BM — lan til bedriftsmarkedet.

Disse lanegruppene er inndelt i ulike risikoklasser i samsvar med bankens risikoklassifiseringssystem. | tillegg er BM
fordelt bransjemessig. Med utgangspunkt i risikoklassene innenfor PM og BM samt tilhgrende relevant statistisk
materiale er gruppevise nedskrivninger beregnet.

Nar regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier
eller verdianslag innhentet fra megler.

Den ytelseshaserte pensjonsavtalen ble avviklet i 2016 og erstattet av en innskuddsbasert pensjonsordning som dekker
kravene i loven om obligatorisk tjenestepensjon. Pensjonskostnader blir bokfgrt under personalkostnader i
resultatregnskapet. Se note 15.

Bankens ansatte inngar i en felles AFP-ordning. AFP ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordninger beregnes og avsette i regnskapet, i den utstrekning
administrator av ordningen er i stand til & foreta en beregning av bankens andel av forpliktelsen i ordningen. Pr. i dag lar
det seg ikke gjare & beregne bankens andel av forpliktelsen. Derfor behandles flerforetaksordningen som en
innskuddsbasert ordning, med lgpende kostnadsfaring av betalt premie. AFP gir anledning til at ansatte kan velge & g
av med fartidspensjon ved fylte 62 ar.
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Note 2 Fordeling av inntekter pa geografisk omrade

(Tallene i parentes gjelder for 2016, se note 4 for flere detaljer).

Banken har sine primare markedsomrader i Drangedal, Kragerg og Grenlandskommunene.
Utlanene er fordelt med 30,2 % (34,4 %) i Drangedal kommune, 15,3 % (16,3 %) i Kragers kommune, 34,6 % (28,8 %)
i Grenlandskommunene og 19,9 % (20,5 %) i landet forgvrig.

Garantier er fordelt med 40,0 % (38,0 %) i Drangedal kommune, 23,2 % (18,0 %) i Kragerg kommune, 11,9 %
(10,4 %) til Grenlandskommunene og 33,6 % (33,6 %) i landet forgvrig.

Note 3 Finansiell risiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfri sine betalingsforpliktelser ved forfall. Banken styrer sin
likviditetsrisiko gjennom maltall for kundeinnskudd i forhold til brutto utldn til kunder, andel langsiktig
kapitalmarkedsfinansiering og krav til egenkapital, samt krav til lengden pa den tidsperioden hvor banken skal veere
uavhengig av ny finansiering fra markedet, | praksis skjer likviditetsstyringen gjennom likviditetsprognoser, valg av
lgpetid pa bankens innlan, inngéelse av avtaler om trekkrettigheter og deponering av verdipapirer mot l&neadgang i
Norges Bank. Tabellen nedenfor viser likviditetsrisikoen malt ved restlgpetid til forfall pa de ulike balansepostene. Den
er satt opp ihht arsoppgjarsforskriftens krav og gir ikke uten videre et fullstendig bilde av bankens likviditetsrisiko.

Bl.a. mé det tas hensyn til:

e at hoveddelen av kundeinnskuddene er plassert i det korteste Igpetidsintervallet, til tross for at
innskuddsmassen samlet sett er en av bankens mest stabile finansieringskilder

e at ogsa hovedtyngden av sertifikater og obligasjoner kan omgjgares til likvider langt raskere enn hva
forfallstidspunktene pa papirene tilsier, alternativt belanes i Norges Bank

o at reell gjenstaende lgpetid pa nedbetalingslan er kortere enn de formelle avdragsplanene pga ekstraordinaere
innbetalinger, med mer

e lanemuligheter i Norges Bank og inngatte avtaler om trekkrettigheter i andre banker
Innskuddsdekningen var ved utgangen av aret pa 85,4 % mot 89,1 % pa samme tid i fjor. Nedgangen skyldes sterk

utldnsvekst i 2017. Det blir fra bankens side aktivt jobbet for & opprettholde en sterk innskuddsdekning.
Likviditetssituasjonen ma derfor kunne karakteriseres som tilfredsstillende for banken.

Pr. 31.12.2017 hadde banken falgende lanemuligheter i Norges Bank og avtalte trekkrettigheter:

Type Laneadgang/ramme Herav trukket belgp Forfall pa trekkramme
Laneadgang i Norges Bank 95.277 0
Trekkrettigheter andre banker 145.000 0 Fornyes arlig
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Likviditetsrisiko — restlgpetid for hovedpostene i balansen.

3 mnd. Uten
Inntil 1 mnd.[ 1-3 mnd. - 18r 1-54r Over 5ar | restlgpetid Sum

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 66.334 - - - - - 66.334
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner 99.252 - - 1.500 - - 100.752
Utlan til og fordringer pa kunder 253.494 25.051 99.380 502.953 1.675.724 - 2.556.602
Nedskrivninger - -332 -73 -2.020 -3.978 -4.586 -10.989
Obligasjoner og sertifikater og andre

rentebarende verdipapirer - 20.015 29.969 119.755 - - 169.739
@vrige eiendeler 7.373 370 1.110 3.046 - 121.653 133.552
Sum eiendeler 426.453 45.104 130.386 625.234 1.671.746 117.067 3.015.990
Gjeld til kredittinstitusjoner - - - -50.000 - - -50.000
Innskudd fra og gjeld til kunder -1.695.605 -398.467 -33.243 -57.078 - - | -2.184.393
Gjeld stiftet v/utstedelse av verdipapirer - - -125.000 -265.000 - -239 -390.239
@vrig gjeld -7.723 -5.305 -6.747 - - - -19.775
Ansvarlig lanekapital - - - -60.000 - 70 -59.930
Egenkapital - - - - - -311.653 -311.653
Sum gjeld og egenkapital -1.703.328 -403.772 -164.990 -432.078 - -311.822 | -3.015.990
Renter av ikke balansefgrte finansielle derivater - -48 - - - - -48
Netto likviditetseksponering -1.276.875 -358.716 -34.604 193.156 1.671.746 -194.755 -48

Renterisiko

Renterisiko oppstar som fglge av at de enkelte eiendels- og gjeldsposter har ulik rentebindingstid. Drangedal Sparebank

styrer renterisikoen mot et gnsket niva gjennom rentebindingen pa utlén, plasseringer og innlan, samt ved bruk av

rentederivater. Videre foretas det fortlapende analyser for & avdekke bankens renterisiko.
Bankens balanseposter er ngermest uten renteeksponering (normal varslingstid) med unntak av beholdningen av
obligasjoner og sertifikater. Beholdningen av obligasjoner og sertifikater har en gjennomsnittlig rentedurasjon pa 0,14
ar. Dette gir en rentefglsomhet ved 1 % renteendring pa kr 227.500.- ved arets slutt.

| lgpet av éret har det kun blitt foretatt mindre endringer i bankens obligasjonsbeholdning, noe som medfarer at det

heller ikke er endringer i renterisikoprofilen.

Banken har egen kassebeholdning med valuta. Beholdningen pr. 31.12.2017 var nok 487.705.-, og beholdningen er

bokfart til virkelige kurser 31.12.2017.

Renterisiko — renteendringstidspunkt for hovedpostene i balansen.

Inntil 1 1-3 3mnd.
mnd. mnd. - lar 1-5ar Over 5ar | Uten renter Sum

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 61.479 - - - - 4.855 66.334
Utlén til og fordringer pd kredittinstitusjoner 99.252 - - - - 1.500 100.752
Utlén til og fordringer pa kunder - 2.487.097 11.719 42.775 15.551 - 2.556.602
Nedskrivninger - -6.403 - - - -4.586 -10.989
Obligasjoner og sertifikater og andre

rentebaerende verdipapirer - 169.739 - - - - 169.739
@vrige eiendeler - - - - - 133.552 133.552
Sum eiendeler 160.731 2.650.433 11.179 42.775 15.551 135.321 3.015.990
Gjeld til kredittinstitusjoner - -50.000 - - - - -50.000
Innskudd fra og gjeld til kunder -151.207 -2.033.186 - - - - -2.184.393
Gjeld stiftet v/utstedelse av verdipapirer -100.000 -290.000 - - -239 -390.239
@vrig gjeld - - - - - -19.775 -19.775
Ansvarlig lanekapital - -60.000 - - - 70 -59.930
Egenkapital - - - - - -311.653 -311.653
Sum gjeld og egenkapital -251.207 -2.433.185 - - - -331.597 -3.015.990
Netto palydende pa ikke balansefarte finansielle

derivater - -50.000 - - - - -50.000
Netto renteeksponering -90.476 167.247 11.179 42.775 15.551 -196.276 -50.000
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Finansielle derivater

Formal og beskrivelse av inngétte avtaler

Banken har inngétt renteswapavtaler for & redusere bankens eksponering overfor svingninger i rente/avkastning pé
poster innenfor balansen. Avtalene er rene sikringsforrentinger. Renteswapavtalene medfarer en avtale om bytte av
rentebetingelser for et avtalt belgp over en avtalt periode. Vi har pr. 31.12.2017 i alt 69,5 millioner kroner i
fastrenteutlan til vare kunder. Vi har inngatt renteswapavtaler pélydende 50 millioner kroner for & sikre disse. Vi anser
resterende belgp som er usikret for ubetydelig risiko for banken.

Regnskapsmessig behandling - regnskapsprinsipper

Avtaler som er inngatt for & redusere bankens eksponering overfor svingninger i rente/avkastning av balanseposter, er
definert som sikringsforretning. Finansielle derivater som er sikringsforretninger verdsettes etter samme prinsipper som
den sikrede post. Det fremkommer saledes ikke noen isolerte gevinster eller tap pa disse. Netto resultat av
rentebytteavtalene er fart mot rentekostnader og renteinntekter.

Risikofaktorer
Kursrisikoen er knyttet til verdiutviklingen pa definerte aksjeindekser pa barser og utviklingen pa rentemarkedet i
Norge. Bankens kredittrisiko i forbindelse med bytteavtalen vurderes som ubetydelig.

Virkelig verdi - markedsverdi

Verdievalueringen er basert pa indikativ gjennomsnittspris (av kjgp og salg) og forutsetter at bytteavtalen lgper fram til
forfall. Vurderingen er ment for evalueringsformal for det aktuelle tidspunkt og er ikke ngdvendigvis sammenfallende
med den verdi kontrakten ville hatt dersom denne hadde blitt omsatt i markedet pa dette tidspunkt.

Rentebytteavtaler utenom balansen Nominelt Markeds-
Sikringsportefglje / Instrument Lgpetid belgp verdi
Renteswapavtaler for sikring av fastrenteutlan til kunder 2015 - 2020 10.000 9.853
Renteswapavtaler for sikring av fastrenteutlan til kunder 2015 - 2025 20.000 19.783
Renteswapavtaler for sikring av fastrenteutlan til kunder 2016 - 2019 10.000 10.006
Renteswapavtaler for sikring av fastrenteutlan til kunder 2017 - 2022 10.000 9.965
Sum renteswapavtaler 50.000 49.607

Note 4 Utlan og tap pa utlan

Utlan og garantier er bokfgrt i henhold til gjeldende lover og forskrifter, herunder utlansforskrift fastsatt

21. desember 2004 med ikrafttredelse 1. januar 2006. Utlan til kunder er pr. 31.12.2017 vurdert til amortisert kost. Med
amortisert kost menes historisk kost justert for mottatte avdrag samt nedskrivninger for tap. Da banken kun har en
uvesentlig andel utldn med fastrente eller med fast margin anses amortisert kost 4 tilsvare virkelig verdi ogsa for disse
lanene.

Etableringsgebyrer som belastes kunden ved Ianeopptak, inntektsfares direkte.

Alle engasjementer blir fulgt opp ved manedlig gjennomgang av restanse-, overtrekkslister og nedenfor nevnte
risikoklassifiseringssystem.

Misligholdte og tapsutsatte lan:

Et engasjement anses som misligholdt nar kunden ikke har betalt forfalte terminer pa utlan innen 90 dager etter forfall,
eller nar overtrekk pa rammekreditt eller innskuddskonti ikke er inndekket innen 90 dager etter at rammekreditten eller
kontoen ble overtrukket.

Tapsutsatte lan er 1an som ikke er misligholdte, men hvor kundenes gkonomiske stilling innebaerer sannsynlighet for tap
pa et senere tidspunkt og det er foretatt individuell nedskrivning.

Bokfgring av renter:

Nar det er foretatt nedskrivning pa et engasjement skal det vurderes om renter utgjer deler av den forventede
kontantstrammen. | de tilfeller der det ventes at kunden helt eller delvis ikke vil betale renter, vil inntektsfaringen bli
stoppet, og beregnede renter vil bli fart som opptjente ikke mottatte inntekter i balansen.

Konstaterte tap pa engasjementer er tap som regnes som endelige. Dette omfatter tap hvor banken har mistet sitt krav
overfor debitor ved konkurs, stadfestet gjeldsnemnd, tvangspant som ikke har fart fram, rettskraftig dom eller inngatt
avtale. Der de vurderte sikkerheter apenbart ikke dekker engasjementet, blir det alltid vurdert nedskrivning ved

mislighold. 1 slike tilfeller blir nedskrivningen alltid foretatt nar mislighold har lengre varighet enn 90 dager. Nar det
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gjelder vurdering av sikkerheter pa panteobjekter ved individuelle nedskrivninger, verdsettes disse til antatt virkelig
verdi pa antatt tidspunkt for realisasjon eller egen overtagelse av sikkerheter.

Nedskrivning pa enkelte 1an og grupper av Ian foretas i de tilfeller det foreligger objektive bevis for verdifall.
Verdifallet ma vare et resultat av en eller flere hendelser inntruffet etter farste gangs bokfaring. Nedskrivningen
beregnes som differansen mellom utlanets bokfarte verdi og ndverdien av estimerte framtidige kontantstrammer,
neddiskontert med utlanets opprinnelige effektive rentesats. Dersom banken har bevilget flere lan til en og samme
kunde, vil en engasjementsvurdering veere a betrakte som en individuell vurdering.

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlan som anses som
vesentlige. Utlan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er gjennomfart skal ikke medtas i
gruppevurdering av utlan.

Banken fordeler sine utlan pd PM — Ian til personmarkedet og BM — Ian til bedriftsmarkedet.

Disse lanegruppene er inndelt i ulike risikoklasser i samsvar med bankens risikoklassifiseringssystem, som er beskrevet
neermere nedenfor. | tillegg er BM fordelt bransjemessig. Med utgangspunkt i risikoklassene innenfor PM og BM samt
tilhgrende relevant statistisk materiale er gruppevise nedskrivninger beregnet.

Overtatte eiendeler som overtas i forbindelse med inndrivelse av engasjementer og som er ment for rask realisasjon,
bokfgres i balansen som omlgpsmidler. Eiendelene vurderes til antatt realisasjonsverdi pa overtakelsestidspunktet.
Eventuelle tap/gevinster ved avhendelse eller revurdering av verdi pa slike eiendeler fares som tap/reduksjon i tap pa
utlan.

Bankens utlanspraksis tilsier at det ikke gjennomfares reforhandling av utlan med bakgrunn i at mislighold vurderes &
veere nar forestdende. Refinansieringer, reforhandling av vilkér og gvrige endringer av engasjementer skjer med
bakgrunn i reelle kredittmessige vurderinger.

Tabell over risikofordelt utldnsportefglje pr 31.12.2017.

Banken bruker et risikoklassifiseringssystem som deler kundene i klasser fra 1 — 12. Klasse 1 — 3 er lav risiko, klasse 4
— 7 er middels risiko og klasse 8 — 10 er hgy risiko. Klasse 11 er misligholdte engasjementer og klasse 12 er tapsutsatte
engasjementer. Modellen innhenter tilgjengelig informasjon om kunden og beregner sannsynlighet for at kunden gar i
mislighold i lgpet av de kommende 12 maneder. Modellen sier ikke noe om hvilken tapsrisiko det er i engasjementet,
kun sannsynlighet for mislighold.

Risikomatrise:

Brutto utlan Garantier Trekkfasiliteter Individuelle
nedskrivninger
2017 2016 | 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Lav risiko 71,9% 70,7% | 67,6% | 68,6% | 78,3% | 77,0%
Middels risiko 20,5% 21,5% | 235% | 21,3% | 19,6% | 20,4%
Hay risiko 7,0% 6,8% | 6,4% 9,0% 1,7% 2,5%
Misligholdte 0,1% 0,1% | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,1% | 21,3%
Tapsutsatte 0,5% 0,9% | 2,5% 1,1% 0,4% 0,1% | 98,9% | 78,7%
Ikke klassifisert 0,0% 0,0% | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Sum % 100% 100% | 100% | 100% | 1009% | 100% | 100% | 100%
Belgp i kr. 1 000 2.556.602 | 2.194.652 | 31.566 | 37.598 |136.452 |129.203 | 6.403 | 6.891

Banken benytter to hovedmodeller for risikoklassifisering, en for personmarked og en for bedriftsmarked. Begge
hovedmodellene er delt inn i tre delmodeller, ekstern (generisk) modell, intern (atferds) modell og makromodell.
Delmodellene har ytterligere modellsplitt for bedre & finne optimal vekting av variablene i modellene. Modellene er
bygd opp slik at kunden vurderes etter en rekke variabler, for hver variabel far kunden poeng. Hayere samlet poeng gir
bedre risikoklasse for kunden.

Banken vektlegger risiko ved prising av engasjementer. Normalt vil det derfor vare en relativ sammenheng mellom
risikoklassifisering og prising av lan. De 1an som har lavest rente har ogsa tilsvarende lav risiko.

Overvaking av kredittrisiko og oppfalging av tapsutsatte engasjementer tillegges stor vekt i banken. Kredittrisiko
overvakes bl.a. gjennom misligholdsrapportering, restanserapportering og risikoklassifisering. Ettersom bankens system
for risikoklassifisering er relativt nytt, foreligger det ingen fullgod historikk for & predikere gjennomsnittlig forventet
tapsniva for hver risikogruppe. Basert pa erfaringstall og den sammensetning banken har i nringslivsportefgljen, antas
forventet gjennomsnittlig arlig tap & utgjere mindre enn 0,30 % for perioden 2018 — 2022. Starstedelen av tapene vil

23



NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2017

forventes & komme i hay og middels risikoklasse. Tapsnivaet i person- og naringslivsmarkedet har generelt veert lavt i
flere ar, men man forventer at dette vil gke noe de neste arene med bakgrunn i gkende renteniva. Banken farer en
forholdsvis konservativ linje med hensyn til sikkerhetskrav knyttet til utlan. Risikoen for tap pa utlan kan bl.a.
avhjelpes hvis banken utfarer et godt handverk ved kredittvurderingen, aktiv bruk av risikoklassifiseringssystem,
oppfelging av hvert enkelt problemengasjement og gode inkassorutiner.

Antatte forventede tap i personmarkedet antas a vaere marginale i forhold til renteinntekter. Dette vil ogsa gjelde for
naringslivsengasjementer i gruppen lav og middels risikogrupper, mens tap i risikogruppe hgy forventes a veere
betydelig mindre enn gruppens renteinntekter.

Engasjementenes rente— og avdragsbetingelser
Bankens rente- og avdragsbetingelser reflekterer i store trekk de avgitte sikkerheter og den gkonomi som foreligger pa
det enkelte engasjement. Banken har standardisert sine betingelser i en prisliste som er tilgjengelig for vare kunder.

Utgangspunktet er at et 1an med en lavere risiko prises lavere enn et 1an med en hgyere risiko. Derfor vil 1an med pant i
bolig innenfor 60 % av verdien prises lavere enn 1&n med darligere sikkerhet.

Tabell over utldn og garantier fordelt etter sektor

Utlan Garantier
Sektor 2017 2016 2017 2016
Offentlig sektor - 727 - -
Neringsdrivende 370.627 333.540 10.815 12.405
Personmarkedet 2.185.975 1.860.385 20.751 25.193
Sum 2.556.602 2.194.652 31.566 37.598

Geografisk fordeling

Ingen del av bankens utlan eller garantier for 2017 eller 2016 anses ytet til spesielle geografiske risikoutsatte omrader.
Det vises til bankens oversikt over utlan og garantier fordelt pa geografiske omrader.

Tabell over utlan og garantier fordelt etter geografisk omrade

Utlan Garantier

Geografisk omrade 2017 2016 2017 2016
Drangedal 772.346 755.220 4.893 5.317
Kragerg 391.095 358.359 2.843 2.514
Grenland * 885.409 631.007 1.455 1.462
Telemark for gvrig 83.740 71.448 1.560 4.566
Oslo * 148.526 145.931 19.331 23.619
Andre 275.486 232.687 1.484 120
Sum 2.556.602 2.194.652 31.566 37.598

* Garantier i Oslo er garantier for Ian formidlet til Eika Boligkreditt.

* Grenland inkluderer Skien, Porsgrunn, Siljan og Bamble.

Diverse fordeling pa viktige neringer

Misligholdte Tapsutsatte Individuelle
Brutto utlén Garantier Trekkfasiliteter Engasjement [ engasjement |nedskrivninger
2017 2016 2017 2016 2017 2016 | 2017 [ 2016 | 2017 | 2016 | 2017 [ 2016

Personkunder 2.185.975 | 1.860.385 [ 20.751 | 25.193 | 91.985| 84.176 | 2.070 | 2.230 [ 1.543 | 1.769 | 1.246 | 1.707
Offentlig forvaltning - 727 - - [ 20.000 | 20.000 - - - - - -
Viktige naringer:
Primernzringer 28.141 21.697 201 75 4.103 1.563 - - - - - -
Industri og bergverk 12.430 14.211 260 60 824 1.055 - -| 2134 | 2.227 | 1.283 | 1.283
Bygg, anlegg, kraft,
vann 72.273 75.067 4.189 5.724 7.855 11.417 -| 4615 | 1.684 - | 1.499 | 1.075
Handel, hotell og rest. 21.333 22.299 975 1.462 6.105 5.981 - -1 3.799 [ 6.004 | 1.249 | 1.700
Transport, kommun. 8.719 6.954 3.240 3.198 1.295 917 - - - - - -
Eiendomsdrift,
fin.tj.ytelse 203.457 167.452 1.735 1.856 2.994 1.938 - - - - - -
Tjenesteytende ellers 24.274 25.860 215 30 1.291 2.156 - -| 4647 | 4796 | 1.126 | 1.126
Totalt 2.556.602 | 2.194.652 | 31.566 | 37.598 | 136.452 | 129.203 | 2.070 | 6.845 [13.807 |14.796 | 6.403 | 6.891
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Oversikt over gvrige tapsutsatte garantier

@vrige tapsutsatte garantier 2017 2016 2015 2014 2013
Brutto tapsutsatte garantier 810 425 600 0 0
- individuelle nedskrivninger 0 0 0 0 0
=Netto tapsutsatte garantier 810 425 600 0 0
Banken har ikke misligholdte garantier.
Oversikt over totale misligholdte og gvrige tapsutsatte utlan
Misligholdte lan: 2017 2016 2015 2014 2013

Brutto misligholdte lan 2.070 6.845 1.440 15.818 13.087
- individuelle nedskrivninger -73 -1.468 -473 -6.875 -3.200
=Netto misligholdte l&n 1.997 5.377 967 8.943 9.887
@vrige tapsutsatte lan:

Brutto tapsutsatte lan 13.807 14.796 15.220 10.936 10.925
- individuelle nedskrivninger -6.330 -5.424 -5.239 -3.850 -3.700
=Netto tapsutsatte |an 7.477 9.372 9.981 7.086 7.225

Oversikt over individuelle nedskrivninger
Utlan til og
fordring pa Utlan til og
kreditt-  fordringer pa
institusjoner kunder Garantier Totalt
Individuelle nedskrivninger pr. 01.01.2016 0 5.712 0 5.712
- Periodens konstaterte tap, hvor tidligere er foretatt
individuelle nedskrivninger 814 814
+ @kte individuelle nedskrivninger i perioden 118 118
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden 1.875 1.875
- Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger i perioden - -
= Individuelle nedskrivninger pr. 31.12.2016 0 6.891 0 6.891
- Periodens konstaterte tap, hvor tidligere er foretatt
individuelle nedskrivninger 534 534
+ @kte individuelle nedskrivninger i perioden 92 92
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden 1.254 1.254
- Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger i perioden 1.300 1.300
= Individuelle nedskrivninger 31.12.2017 0 6.403 0 6.403
Oversikt over gruppevise nedskrivninger
Utlan til og
fordring pa Utlan til og
kreditt-  fordringer pa
institusjoner kunder Garantier Total
Gruppevise nedskrivninger pr. 01.01.2016 0 4.336 0 4.336
+ Periodens endring i gruppevise nedskrivninger 250 250
= Gruppevise nedskrivninger pr. 31.12.2016 0 4.586 0 4.586
+ Periodens endring i gruppevise nedskrivninger - -
= Gruppevise nedskrivninger pr. 31.12.2017 0 4.586 0 4.586

Oversikt over kostnadsfgrte tap pa utlan, garantier og kredittap pa sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende

verdipapirer

Kostnadsfert pa
sertifikater,
andre rente-

Kostnadsfgrt ~ Kostnadsfart beerende

pautldn  pa garantier verdipapirer

Periodens endring i individuelle nedskrivninger -488 0 0
Periodens endring i gruppevise nedskrivninger 0 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidligere er avsatt som ind. nedskriving 2.375 0 0
+ periodens konstaterte tap som tidl ikke er avsatt som ind. nedskriving 327 0 0
- periodens inngang pa tidligere perioders kostnadsfart tap 405 0 0
= Periodens tapskostnad 1.809 0 0
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Resultatfgrte renter pa utlan hvor det er foretatt individuelle nedskrivninger for tap

2017 2016
Resultatfgrte renter 552 858
Note 5 Gjeld
Gjeld er bokfart til opptakskurs. Renter blir lgpende kostnadsfart i regnskapet.
Gijeld til kredittinstitusjoner: Seerlige vilkar 31.12 Gj.snittlig rente
Lan/innskudd fra kredittinst. u/avtalt lgpetid 0
Lan/innskudd fra kredittinst. m/avtalt lgpetid 50.000 1,52 %

Det er tatt opp et lan i Kredittforeningen for Sparebanker pa 50 mill. 18. september 2017. Lanet har flytende rente og forfaller
17. september 2021. Gjennomsnittlig rente er beregnet av gjennomsnittlig saldo og tid.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Isin NO Opptatt ar  Forfall Nominell rente Gj.snittlig rente Gjeld pr. 31.12
Obligasjonslan 001 0686694 2013 04.09.2018 1,83 % 1,90 % 125 mill.
Obligasjonslan 001 0757099 2016 04.02.2019 2,20 % 2,13 % 90 mill.
Obligasjonslan 001 0783368 2017 27.01.2020 1,68 % 1,78 % 100 mill.
Obligasjonslan 001 0806623 2017 21.05.2021 1,47 % 1,49 % 75 mill.

Alle Ianene er avdragsfrie og med flytende rente. Gjennomsnittlig rente er beregnet av gjennomsnittlig saldo og tid.

Innskudd fra og gjeld til kunder Seerlige vilkar 31.12.17 Gj.snitt rentesats:
Innskudd fra og gjeld til kunder m/avtalt tid (BSU) 57.078 3,75 %
Annen gjeld
2017
Bankremisser 214
Betalbar skatt 7.182
Forskuddstrekk 1.017
Merverdiavgift 229
Leverandgrgjeld 2.064
Gaver 620
Diverse 3.350
Sum annen gjeld 14.676

Note 6 Ansvarlig lanekapital

Valuta Opptatt ar Forfall Nominell Rentekostnad Belgp

rente
Fondsobligasjon nok 2007 call 08.06.2017 253 0 mill.
Fondsobligasjon nok 2017 evigvarende 4,52 % 799 30 mill.
Ansvarlig obligasjonslan nok 2014 19.03.2024 3,00 % 954 30 mill.

Emisjonsdato for fondsobligasjonen var 8. juni 2007. Rentebetingelsene var 3 mnd. NIBOR med et tillegg pa 1,20 %-
poeng. Vi callet denne fondsobligasjonen 8. juni 2017.

Vi utstedte en ny fondsobligasjon 7. juni 2017. Rentebetingelsene er 3 mnd. NIBOR med et tillegg pé 3,75 %-poeng.
Ordineer call er farste gang 7. juni 2022 og deretter pa hver rentebetalingsdato. Formalet med opptaket av
fondsobligasjonen er & styrke bankens kjernekapital og ansvarlige kapital.

Emisjonsdato for det ansvarlige obligasjonslanet var 19. mars 2014. Rentebetingelsene er 3 mnd. NIBOR med et tillegg

pa 2,15 %-poeng. Ordinar call er 19. mars 2019, og deretter pa hver rentebetalingsdato. Formalet med opptaket av det
ansvarlige obligasjonslanet er a styrke bankens ansvarlige kapital og samtidig tilpasse seg nytt regelverk.
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Note 7 Obligasjoner, sertifikater og andre rentebarende verdipapirer

Bankens beholdning i obligasjoner og sertifikater mv er klassifisert som gvrige omlgpsmidler og anleggsmidler.

@VRIGE OMLZPSMIDLER

Anskaffelses Virkelig Bokfart

Palydende kost verdi verdi

Sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige 5.000 5.020 5.004 5.020
Sertifikater og obligasjoner utstedt av banker og kredittforetak 85.000 84.989 85.641 84.989
Sertifikater og obligasjoner utstedt av boligkredittforetak (OMF) 75.000 74.880 75.289 74.880
Sertifikater og obligasjoner utstedt av andre 5.000 5.000 4.862 4.850
Sum omlgpsmidler 170.000 169.889 170.796 169.739
Andel bgrsnoterte 170.000 169.889 170.796 169.739

Sertifikater og obligasjoner er vurdert som gvrige omlgpsmidler i en portefalje til laveste verdi av anskaffelseskost og

virkelig verdi. Virkelig verdi er ligningskurs pr. 31.12.2017. Alle verdipapirene har flytende rente og er i NOK.

Gjennomsnittlig effektiv rente utgjar 1,9 % og er beregnet av gjennomsnittlig saldo i aret.

ANLEGGSMIDLER
Vi hadde ingen obligasjoner vurdert som anleggsmidler pr 31.12.2017.

BEHOLDNINGSENDRINGER GJENNOM ARET AV OBLIGASJONER SOM ER VURDERT SOM ANLEGGSMIDLER

2017
Inngaende balanse 01.01.2017 0
+ Tilgang i aret 0
- Avgang i aret 0
+/- Reklassifiseringer 0
- Nedskrivninger i aret 0
+ Reversering av tidligere ars nedskrivninger 0
Utgdende balanse 31.12.2017 0
Note 8 Ansvarlig lanekapital i andre foretak
2017 2016
Ansvarlig lanekapital bokfart under utlan 0 0
Ansvarlig lanekapital i kredittinstitusjoner 0 0
Ansvarlig lanekapital i sertifikater, obligasjoner (eiendelspost 6) 0 0
Ansvarlig lanekapital i Kredittforeningen for Sparebanker (eiendelspost 3) 1.500 0
Samlet ansvarlig lanekapital 1.500 0
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Note 9 Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

@VRIGE OML@PSMIDLER

Antall
aksjer/andel-  Eierandel  Anskaffelses Virkelig Bokfart

Selskap Foretaksnr. er i vart eie i % kost verdi verdi
Egenkapitalbevis:

Sparebanken @st *) NO937888937 43.126 *) 2.040 2.377 2.040
Skue Sparebank *+ NO837889812 14.940 *) 1.857 1.819 1.845
Helgeland Sparebank *+ NO937904029 5.574 *) 303 493 303
Hjelmeland Sparebank *+) NO937896581 7.467 *) 821 1.083 821
Totens Sparebank *+ NO937887787 7.083 *) 471 885 471
Kvinesdal Sparebank = NO937894805 8.176 *) 818 973 818
Sum egenkapitalbevis 86.366 6.310 7.630 6.298
Aksjer og andeler:

North Bridge Nordic Property AS N0990029032 590 * 89 2 89
NBNP 2 AS N0998845467 590 * 11 18 11
Pluss Likviditet (rentefond) NO0010606023 15.403 *) 15.577 15.577 15.577
Holberg OMF (rentefond) NO0010628035 208.334 *) 20.997 20.997 20.997
Eika Kreditt (rentefond) NO0010687262 4.545 * 5.066 5.066 5.066
Kirkesundet Kraftinvest AS N0993156353 1.500 * 1.500 1.260 1.080
Sum aksjer og andeler 230.962 43.240 42.920 42.820
Sum omlgpsmidler 49.550 50.550 49.118

*) Ubetydelige eierandeler.
**) Andeler i finansinstitusjoner.

Bankens beholdning av barsnoterte egenkapitalbevis, aksjer og andeler er klassifisert som gvrige omlgpsmidler, og
vurdert som en portefglje til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Ved fastsettelse av virkelig verdi er
ligningsverdier pr. 31.12.2017 lagt til grunn.

ANLEGGSMIDLER

Antall
aksjer/andel-  Eierandel  Anskaffelses  Virkelig Bokfart

Selskap Foretaksnr. er i vart eie i % kost verdi =) verdi

Scandinavisk Data Center DK0183232751 3.019 ) 1.269 1.269
Spama A/S N0916148690 100 *) 10 10
Telemarkreiser AL NO948271966 10 ) 10 0
Drangedal Nerradio NO965445706 20 *) 2 0
Bostrak Grendehus AL 100 ) 10 0
Buskerud Telemark Vestfold Inv. AS NO977515157 400 *) 480 4
Drangedalsposten AS NO980627942 20 *) 10 0
BankID Norge AS NO0010715980 60 *) 95 95
Eika Feeder AS 15 3,57% 69 69
Eika Gruppen AS =) NO979319568 181.252 0,75 % 7.609 7.609
Eika Boligkreditt AS *) NO885621252 14.082.615 1,41 % 58.993 58.993
Sum anleggsmidler 68.557 68.049
Sum aksjer, egenkapitalbevis og fond 118.107 117.167

*) Ubetydelige eierandeler.
**) Andeler i finansinstitusjoner.

***) Virkelig verdi er opplyst der slik verdi kan fastsettes.

Bankens beholdning av ikke bgrsnoterte aksjer og andeler er klassifisert som anleggsmidler, og er vurdert til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.
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BEHOLDNINGSENDRINGER GJENNOM ARET AV VERDIPAPIRER SOM ER VURDERT SOM ANLEGGSMIDLER

2017
Inngdende balanse 01.01.2017 62.761
+ tilgang i &ret 5.381
- avgang i aret 93
+/- reklassifiseringer -
- nedskrivninger i aret -
+ reversering av tidligere ars nedskrivning -
Utgdende balanse 31.12.2017 68.049

Note 10 Provisjoner og gebyrer

2017 2016
Kredittformidling 7.608 5.733
Verdipapirforvaltning- og omsetning 1.555 903
Betalingsformidling 7.249 6.936
Forsikringstjenester 7.636 6.014
Annen virksomhet 1.226 1.272
Sum resultatregnskap post 4.2 25.274 20.858
Eiendomsomsetning og bestyrelse resultatregnskap post 7.1 0 0

Note 11 Forvaltning- og administrasjonstjenester

Banken forvalter startlan for Drangedal kommune for i alt 27,0 millioner kroner fordelt pa 90 lantakere. Dette er midler

som kommunen laner i Husbanken for videre utlan. Bankens oppgave er regulert i egen avtale og innebzrer ingen
kredittrisiko for banken.

Banken videreformidler 1an til Eika Boligkreditt. Dette gjelder kun boliglan som er innenfor 60 % av markedsverdi. Var

portefalje pr. 31.12.2017 er 1.145,5 millioner kroner. Vi stiller garantier for en del av belgpet. Se note 12.

Note 12 Poster utenom balansen

Fordeling av garantiansvar 2017 2016
Betalingsgarantier 2.373 2.324
Kontraktsgarantier 4.999 6.678
Lanegarantier for formidlede Ian til Eika Boligkreditt 19.331 23.601
Annet garantiansvar 4.863 4.995
Garanti overfor Bankenes Sikringsfond 0 0
Samlet garantiansvar 31.566 37.598

Forpliktelser:

Bevilgede ikke disponerte 1an og kreditter 136.452 129.203
Deponerte obligasjoner til sikkerhet for D-1an i Norges Bank 95.277 85.034
Sum forpliktelser utenom balansen 231.729 214.237

Note 13 Antall ansatte
Gjennomsnittlig antall ansatte har i lgpet av regnskapsaret vaert 32 som samlet utgjorde 28,5 arsverk.

Fra 2006 er det innfart obligatorisk tjenestepensjon. Vi har i mange ar hatt tjenestepensjon for alle vare medarbeidere og

oppfyller dermed kravet i lov om obligatorisk tjenestepensjon. Se note 15.
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Note 14 Ytelser til ledende personer og tillitsvalgte

Lonn/ Pensjons- dvrig Sum
honorarer  kostnader  godtgj.
Ansatte:
Banksjef Kjell Neerum 1.224 182 21 1.427
Styret:
Styrets leder Arne Lunde 74 0 0 74
Styrets nestleder Jan Gunnar Tors 45 0 0 45
Styremedlem ansattes representant Sissel Bakken (frem til 16. mars 2017) 9 0 0 9
Styremedlem ansattes representant Anne Marit Dalene (fra 16. mars 2017) 38 0 0 38
Styremedlem Jannecke Langved 47 0 0 47
Styremedlem Linda Amanda Celin 44 0 0 44
Fast mgtende varamedlem Kai Tore Austad 35 0 0 35
Varamedlem ansattes representant Gro Bente Rgnningen 2 0 0 2
Sum styrets medlemmer 294 0 0 294
Forstanderskapet:
Forstanderskapets leder Tyke Tveit 18 0 0 18
@vrige medlemmer av forstanderskapet (valgkomite) 10 0 0 10
Sum forstanderskapets medlemmer 28 0 0 28

Det er ingen avtaler som gir daglig leder, ledende ansatte eller noen av styrets medlemmer sarskilte vederlag ved
opphar eller endring av ansettelsesforholdet/vervet. Det er utbetalt bonus pa kr 16.264.- pr. arsverk til samtlige ansatte

funksjonerer i 2017.

Revisjon.

Revisors godtgjerelse utgjorde kr 250.000,-. Denne fordeler seg med kr 205.000,- pa revisjonstjenester, kr 26.000,- for
andre attestasjonstjenester og kr 19.000.- for andre ikke-revisjonstjenester. Belgpene er eksklusive mva.

Note 15 Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

AFP-ordningen er ikke en fartidspensjonsordning, men en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinzere

pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden av a std i jobb, og den gir
ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og
finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig méling og
allokering av forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert
pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsfares lgpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Det er ikke
fondsoppbygging i ordningen og det forventes at premienivaet vil gke for de kommende arene.

Innskuddsbasert pensjonsavtale

Alle bankens ansatte dekkes av en innskuddsbasert pensjonsavtale som oppfyller kravene til obligatorisk
tjenestepensjon (OTP). Innskuddsbasert pensjonsordning innebeerer ingen forpliktelse for banken utover en andel av

lgnn som hvert &r m& innbetales.

Arets pensjonskostnad fremkommer slik: 2017 2016
Kostnadsfart til kollektiv pensjonsordning 0 1.360
Inntektsfart ved avvikling av kollektiv pensjonsordning 0 -5.061
Kostnadsfert AFP-ordning 309 317
Kostnadsfert innskuddsbasert tjenestepensjon 1.556 624
Sum pensjonskostnader 1.865 -2.760
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Note 16 Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og tillitsvalgte

Lan  Garanti

Ansatte:

Til banksjef Kjell Neerum 0 0
Til gvrige ansatte 33.776

Sum ansatte 33.776 0
Rentesubsidier av Ian til ansatte 522
Styret:

Til styrets leder Arne Lunde 0 0
Til styrets nestleder Jan Gunnar Tors 0 0
Til de ansattes representant styremedlem Anne Marit Dalene 892 0
Til styremedlem Linda Amanda Celin 1.892 0
Til styremedlem Jannecke Langved 1.911 0
Til fast mgtende varamedlem Kai Tore Austad 339 0
Sum styrets medlemmer 5.034 0
Forstanderskapet:

Til forstanderskapet leder Tyke Tveit 2.026 0
Til gvrige medlemmer av forstanderskapet 9.514 0
Sum forstanderskapets medlemmer 11.540

Vilkar for lan og garantier for gvrige ansatte er ikke opplyst, idet disse er gitt pa standard vilkar, eller generelle vilkar

som benyttes for ansatte.

Note 17 Andre driftskostnader

2017 2016
Kostnader til leide lokaler 1.131 852
Forsikringer 138 126
Utgifter maskiner, inventar og bygningsteknisk 547 484
Eksterne tjenester 1.450 908
Honorar revisor 312 310
Kontingenter 2.784 2.994
Utgifter vedrgrende egne obligasjoner 340 247
Diverse 479 739
Sum post 10.2 i resultatregnskapet 7.181 6.660

Note 18 Immaterielle eiendeler og varige driftsmidler

Faste eiendommer og varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn
balansefart verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen vil generere.

(belgp angitt i hele kroner)

Spesifikasjon Maskiner/inventar/bil Bygninger
Anskaffelseskost 4.989.793 8.953.943
Tidligere av- og nedskrevet -2.194.493 -6.810.543
Bokfgrt verdi pr. 01.01.2017 2.795.300 2.143.400
Tilgang i aret 87.500 0
Avgang i aret 0 0
Ordinere avskrivninger 2017 -629.700 -268.400
Bokfgrt verdi pr. 31.12.2017 2.253.100 1.875.000
(balanse post 11.1 og 11.2)

Linegere avskrivningssatser 10-33% 3-8%

Bokfart verdi av bankbygget som ligger i Drangedal kommune utgjer kr 1.875.000,-. Bygget har et areal pa 800 m2, og

hele bygget utnyttes til egen virksomhet.

31



NOTER TIL ARSREGNSKAPET 2017

Leieavtaler:

Banken har leietomt vedrgrende bankens bygg i Drangedal sentrum. Leieavtalen utlgper pr. 1.1.2060.

Avd. Sannidal: Leiekontrakt til lokaler til april 2024.
Avd. Porsgrunn: Leiekontrakt til lokaler til februar 2027.
Avd. Ulefoss: Leiekontrakt til lokaler til januar 2019.

Minibank Neslandsvatn: Leiekontrakt for lokalet med 6 mnd. oppsigelse.

Note 19 Beregning av skattekostnad/midlertidige forskjeller:

(belgp angitt i hele kroner)

Spesifikasjon grunnlag skattefordel 31.12.2017 01.01.2017 Endring
Anleggsmidler -50.296 30.898
Obligasjoner -655.700 -505.700
Sum utlignbare forskjeller -705.996 -474.802
Utsatt skattefordel -176.499 -118.701

Utsatt skatt og utsatt skattefordel beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende forskjeller vurderes mot
hverandre innenfor samme tidsintervall. Dette medfarer at skattereduserende midlertidige forskjeller som forventes a
kunne bli reversert langt frem i tid, ikke kan utlignes mot skattegkende forskjeller som er reversert tidligere. Beregning

av skatt/utsatt skattefordel er basert pa 25 % skatt.

Betalbar
Grunnlag for arets betalbare skatt: (belgp angitt i hele kroner). Grunnlag skatt  skatt 25%
Ordinert resultat fgr skatt 32.068.493
Ikke fradragsberettigede kostnader 98.793
Ikke skattepliktige inntekter - 3.843.150
Endringer i midlertidige forskjeller -474.802
Forskjell R-messig og S-messig gevinst aksjer og egenkapitalbevis -1.359.044
Grunnlag for betalbar inntektsskatt 26.490.289 6.622.572
Betalbar skattegjeld inntektsskatt pr. 31.12. 6.622.572
Betalbar skattegjeld formuesskatt pr. 31.12. 559.817
For lite avsatt skatt tidligere ar 7.403
Endring utsatt skattefordel 118.701
Arets skattekostnad pa ordingrt resultat 7.308.493
Forklaring til hvorfor &rets skattekostnad ikke utgjer 25 % av resultat for skatt: 2017
25 % skatt av resultat for skatt 8.017.123
25 % skatt av permanente forskjeller -1.275.850
For lite avsatt skatt tidligere ar 7.403
Formuesskatt 559 817
Beregnet skattekostnad 7.308.493
Effektiv skattesats 22,8%
Note 20 Endringer i egenkapitalen
2017 2016
Sparebanken fond 01.01. 282.993 261.002
Avrets overfaring 24.160 22.480
+ Estimatavvik fgrt mot egenkapitalen 0 0
- Avsluttet ytelsespensjon 0 489
Sparebanken fond 31.12 307.153 282.993
Gavefond 01.01 4.500 4.000
Avrets overfaring 0 650
Avrets utdeling 0 -150
Gavefond 31.12 4.500 4.500
Sum egenkapital 311.653 287.493
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Note 21 Kapitaldekning

2017 2016
Sparebankens fond 307.153 282.993
+ gavefond 4.500 4.500
- fradrag for ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -35.825 -24.031
= ren kjernekapital 275.828 263.462
+ fondsobligasjon 29.947 14.979
- fradrag for ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -4.478 -8.010
= kjernekapital 301.297 270.431
+ ansvarlig lan 29.982 29.968
- fradrag for ansvarlig kapital i andre finansinstitusjoner -4.478 -8.010
Netto ansvarlig kapital 326.801 292.389
Beregningsgrunnlag
Kredittrisiko 1.486.025 1.230.909
Markedsrisiko 0 0
Operasjonell risiko 128.366 127.039
Avsetninger som ikke kan medregnes i ansvarlig kapital -4.586 -4.586
Fradrag for ansvarlig kapital i andre finansinst. og vp.fond -44.781 -40.051
Beregningsgrunnlag 1.565.024 1.313.311
Ren Kkjernekapital i % 17,62 % 20,06 %
Kjernekapital i % 19,25 % 20,59 %
Ansvarlig kapital i prosent (kapitaldekning) 20,88 % 22,26 %

Myndighetenes minimumskrav til kapitaldekning er 15,5 % inkl. vedtatte buffere. | tillegg kommer det et Pilar 2 tillegg

til var bank pa 2,2 %.

Note 22 Ngkkeltall

Ngkkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av inntekter

Kostnader i % av inntekter justert for verdipapirgevinster og avvikling ytelsespensjon
Netto renteinntekter i % av FVK (gjennomsnittlig forvaltningskapital)

Netto rentekostnader i % av FVK

Netto rentemargin i % av FVK

Andre inntekter i % av FVK, eks verdipapirer

Tap i % av FVK

Resultat i % av FVK etter skatt

Egenkapitalavkastning etter skatt

Balanse
Utlansvekst siste 12 maneder
Utlansvekst siste 12 maneder inkl. overfarte lan i Eika Boligkreditt

Andel BM i forhold til totale utlan
Innskuddsvekst siste 12 maneder
Innskuddsdekning

Soliditet

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Leverage ratio

Likviditet
LCR
NSFR

Andel Ian til personkunder overfart til Eika Boligkreditt av totale utlan til personkunder

2017

58,42 %
60,90 %
3,06 %
1,30 %
1,76 %
0,94 %
0,06 %
0,86 %
8,62 %

16,49 %
15,75 %
34,38 %
14,50 %
11,76 %
85,44 %

17,62 %
19,25 %
20,88 %

9,85 %

139 %
144 %

2016

55,84 %
66,06 %
3,06 %
1,32 %
1,74 %
0,91 %
0,09 %
0,95 %
8,95 %

9,57 %
10,50 %
35,00 %
15,23 %

5,94 %
89,07 %

20,06 %
20,59 %
22,26 %
10,07 %

151 %
126 %
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Uavhengig revisors beretning
Til forstanderskapet i Drangedal Sparebank

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Drangedal Sparebanks arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2017, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av
dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
med det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og banksjefs ansvar for arsregnskapet

Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer
revisjonshandlinger for a handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll.

o evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

o konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
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Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

o evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Kragerg, 22. februar 2018
BDO AS

py

Espen Asulfsen
statsautorisert revisor
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